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o Nettoomséattningen minskade med 13,3 %
till 86,9 (100,2) MSEK

e SaaS-intakter 6kade med 16,4% till 38,4
(33,0) MSEK

o EBITDA uppgick till 13,6 (13,2) MSEK

o Rorelseresultatet uppgick till 5,3 (-14,5)
MSEK

e Resultat per aktie fore och efter
utspadning uppgick till 0,03 (0,29)
respektive 0,03 (0,29) SEK

januari — september 2020

o Nettoomséattningen minskade med 9,2%
till 263,6 (290,2) MSEK

e SaaS-intdkter 6kade med 19,8% till 116,3
(97,1) MSEK

¢ ARR (annual recurring revenue) dkade
med 15,3 % till 156,6 (135,8) MSEK

o EBITDA uppgick till 18,4 (31,0) MSEK,
justerat for poster av engangskaraktar
uppgick EBITDA till 34,9 (31,0) MSEK

o EBITDA uppgick till 18,4 (31,0) MSEK

o Rorelseresultatet uppgick till -7,6 (-9,4)
MSEK

o Resultat per aktie fore och efter
utspadning uppagick till -0,58 (0,16)
respektive -0,58 (0,16) SEK

ZetaDisplay meddelar att dess mjukvara kommer att vara en del av Digital Signage installation for mer

&n 750 Burger King Ryssland snabbmatsrestauranger i ryska federationen och OSS-lander.

7-Eleven nérbutiker i Oslo storstadsomrade.

ZetaDisplay meddelar att dess norska dotterbolag startar leverans av music management tjénster for 52

RULLANDE

FINANSIELLA NYCKELTAL JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP 12 MAN JAN-DEC
(TSEK) 2020 2019 2020 2019 %222%12% 2019

Nettoomsatming 86 927 100235 263576 290 214 406 406 433044
SaaS-intakter (repetitiva) 38444 33006 116 257 97 104 156 242 137 089
ARR (Annual recurring revenue) 156 588 135827 156 588 135827 165 465
Bruttomarginal (%) 52,8 50,4 55,9 52,1 54,5 52,0
EBITDA 13554 13232 18 431 30994 39639 52202
EBITDA-marginal (%) 15,6 13,2 7,0 10,7 9,8 12,1
Rorelseresultat 5274 -14531 -7 552 -9 358 5234 3428
Rérelsemarginal (%) 6,1 -14.5 -2,9 -3,2 13 0,8
Periodens resultat 1008 14 148 -16 748 13155 -14862 15041
Soliditet (%) 35,9 36,9 359 36,9 34,8
Egetkapital per aktie 9,11 10,31 9,11 10,31 10,03
Resultatper akiie fore utspadning (SEK) 0,03 0,29 -0,58 0,16 0,22
Resultatper aktie efter utspadning (SEK) 0,03 0,29 -0,58 0,16 0,22
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ZetaDisplay fortsatter att véxa som mjukvaru-
och tjansteforetag. Under kvartalet sdg vi en
fortsatt aterhallsamhet for projekt- och
hardvaruaffarer till féljd av COVID-19, men
ocksa en stabil utveckling av SaaS-intakterna
och bibehallen kostnadskontroll. EBITDA
forbattrades med 2,4% jamfért med samma
period forra aret, SaaS-intakterna ckade med
16,4% jamfort med samma period forra aret.
Annual Recurring Revenue uppgar till 156,6
MSEK, en 6kning om 15,3% mot tredje kvartal
forra aret och om 2,8% jamfort med foregaende
kvartal.

Kvartalets nettoomsattning uppgick till 86,9
(100,2) MSEK, en minskning med 13,3% jamfort
med samma kvartal foregéende ar. Projektforsalj-
ningen paverkades fortsatt av en aterhallsamhet i
kundledet som foljd av COVID-19 och var 27%
lagre &n motsvarande period forra aret. Brutto-
resultatet minskade med 4,4 MSEK till 47,0 (51,4)
MSEK. Bruttomarginalen uppgick till 52,8
(50,4)% som resultat av hégre andel SaaS-intakter.
Periodens EBITDA uppgick till 13,6 (13,2) MSEK,
en marginal om 15,6 (13,2) %.

Vi fortsatter att ha en stabil kundbas som trots
utmanande omstandigheter investerar i sin digitali-
seringsresa.

Vi har i ett tidigt skede agerat for att méta konse-
kvenserna av COVID-19 pandemin. Vi féljer nog-
grant utvecklingen hos véra kunder och har anpas-
sat organisationens resurser for att utnyttja vara
skalfordelar. Dérutover foljer vi besparingspro-
grammet som lanserades under forsta kvartalet med
malsattningen om en besparing pa 20 MSEK till
och med forsta kvartal 2021.

Det gangna kvartalet har verifierat var motstands-
kraft i utmanande tider. Vi baserar var slutsats pa
en forbattrad organisatorisk formaga efter inféran-
det av en funktionell organisation i bérjan av aret,
stora kundramavtal som utvecklas val samt ett sta-
bilt finansiellt utrymme genom obligationslanet
frén 2019 om 300 miljoner kronor.

P4 organisationssidan pagar ett intensivt arbete med
att uppgradera och konsolidera var mjukvaru-
plattform under nasta ar. Vi har under kvartalet
kunnat se att projekt 6ver funktions- och lands-
granser har accelererat och lett till ett battre
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utnyttjande av vara resurser. Det leder bland annat
till att vara rorelsekostnader ligger pa samma niva
som forra aret, trots att vi under tiden har férvarvat
ett holl&ndskt bolag med 25 anstéllda.

Samtidigt utvérderar vi kontinuerligt forvarvsmoj-
ligheter for att kunna leda den pagéende konso-
lideringen av branschen.

Vara medarbetare har under kvartalet delvis kunnat
atervanda till sina arbetsplatser. Vi vdrnar om véra
medarbetares hilsa och sikerhet och foljer radande
rekommendationer i vara lander. Beroende pa olika
landers bestammelser utgar vi ifran att nuvarande
rutiner med ett framfor allt digitalt arbetssatt kom-
mer att paga under ett antal manader framaover. Vi
har sékrat den interna effektiviteten genom en full-
skalig och stabil IT plattform. Radande osakerhet
och avsaknaden av fysiska kundmdoten medfor att
beslutsprocessen hos kund har blivit langre.

Digitaliseringen i samhéllet accelererar, och vi &r
val positionerade for att kunna stodja vara kunder i
denna process. Genom vara leveranser och projekt
bevisar vi kontinuerligt att Digital Signage &r ett
kraftfullt och effektivt verktyg som skapar affars-
varde. Vara strategiska initiativ fortsatter med full
kraft for att utveckla relevansen av vart erbjudande
och for att bredda majligheten att stirka var posi-
tion i en véxande marknad. Vi adresserar ett hel-
hetserbjudande inom koncept, projekt, mjukvara
och eftermarknadstjénster pa global basis. Vi
sakerstaller att vara tjanster blir en integrerad del av
kundens ekosystem sa att skalfordelar och effekt
optimeras. De konkreta resultat som vi skapar &r
och kommer &ven i framtiden att vara en viktig
konkurrensfordel.

Var stabila och diversifierade kundbas gor oss
mindre kénsliga for enskilda branscher och enstaka
kunder. Den fordrojning och forskjutning pa efter-
frdgan av nya projekt som vi har sett under de
gangna tva kvartalen, kommer alltmer tillbaka till
mer normala nivaer. Var bedémning ar att arets
omsattningsminskning pa projekt och hardvara
skall aterhamtas framét. Kundbasen ar intakt,
digitaliseringens betydelse har 6kat och invest-
eringsviljan finns. Vi har sett positiva signaler
under forra kvartalet om en atergang till hogre
projektvolymer, men en tilltagande osakerhet pa
marknaden gor det svart att prognostisera nar
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atergangen kommer att ske. Var relativa marknads-
position och organisationens beredskap gor att vi
kanner oss vél rustade for de kommande manad-
erna. Vi kommer att véxa ytterligare, saval orga-
niskt som via forvarv.

Malmo, 4 november 2020

Per Mandorf
Koncernchef och VD

Digital Signage ar ett mjukvarustyrt granssnitt for
kommunikation med konsumenter inom detalj-
handeln, med medarbetare inom storre organisa-
tioner och kommunikation i publika miljoer. Den
digitala kommunikationen &r numera en naturlig
del i nya kommunikationskoncept som detalj-
handeln eller foretag utvecklar for framtiden. Detta
skapar en intressant och expansiv marknad for
ZetaDisplay som levererar ett totalkoncept inne-
hallande konceptutveckling, kommunikations-
strategi, analys, mjukvaruutveckling, hardvaru-
kompetens, installation samt teknisk support och
tjanster.

I dagsldget har koncernen verksamhet i sex lander i
Europa. Kontinuerligt utvarderar ZetaDisplay olika
typer av allianser med foretag och organisationer
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Bokslutskommuniké 2020 5 februari 2021
Avrsredovisning 6 april 2021
Deldrsrapport januari — mars 2021 3 maj 2021
Bolagsstamma 3 maj 2021
Delarsrapport april — juni 2021 19 juli 2021

som &gnar sig at Digital Signage for att gemensamt
driva och bygga ut marknaden.

Forséljning av tjanster ékar som viktig del av affar-
en efter den forsta installationen och ger stadiga
repetitiva intdkter. Mognaden bland kunderna tilltar
och ZetaDisplay far forfragningar fran befintliga
kunder som nu vill ta nésta steg och utveckla och
bredda sin satsning.

For att mota saval dagens som morgondagens
kundkrav maste ZetaDisplay hela tiden vidare-
utveckla processer, system och produktldsningar.
En stor del av investeringarna gar till utékad
teknisk funktionalitet och harmoniserade
plattformar for att kunna tillvarata stordrifts-
fordelarna inom organisationen. Dessutom &r det
ett sétt att skapa en trygg och framtidssékrad
I6sning for kunderna.
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Resultatposter jamférs med motsvarande tidsperiod féregaende ar. Balansposter och kassafloden avser stallningen vid periodens utgang

och jamférs med motsvarande tidpunkt foregéende ar.

Kvartalets nettoomsattning uppgick till 86,9
(100,2) MSEK. Minskningen med 13,3% jamfort
med motsvarande kvartal foregaende ar forklaras
av en lagre volym av nya implementationsprojekt
till féljd av COVID-19 pandemin. Under kvartalet
Okade SaaS-intakterna med 16,4% till 38,4 (33,0)
MSEK. Annual Recurring Revenue (ARR) 6kade
med 15,3% till 156,6 (135,8) MSEK.

Den organiska férandringen av nettoomsattningen i
fasta véxelkurser uppgick till -22,0% medan den
organiska tillvéxten i SaaS-intakter var 3,9%.

Av den totala nettoomséttningen utgjordes 44,2%
(32,9) % av SaaS-intékter.

Bruttoresultatet uppgick till 45,9 (50,5) MSEK.
Bruttomarginalen uppgick till 52,8 (50,4) % och
forklaras framst av relativt sett storre andel SaaS-
intakter.

Kostnaden for handelsvaror uppgick till -41,0
(-49,7) MSEK och utgors framst av hardvara och
installationer. Skillnaden &r hanforlig till en lagre
volym av implementeringsprojekt orsakat av den
pagaende COVID-19 pandemin.

Ovriga omkostnader uppgick till -12,2 (-13,6)
MSEK. Minskningen forklaras framst av aterhall-
samhet av nyttjande av externa resurser.

Personalkostnaderna uppgick till -25,3 (-26,6)
MSEK. Som ett led i koncernens besparings-
program &r kostnaden i niva med foregaende ar.
Detta till trots att antalet medarbetare har 6kat
genom forvérv och att kompetens har tillforts
centralt.

Avskrivningarna uppgick till -8,3 (-27,8) MSEK.
Foregaende ar inkluderade avskrivningarna en
engangsnedskrivning om 20,9 MSEK av varu-
marken relaterade till ZetaDisplay BV (tidigare
Qyn BV). Okningen forklaras av forvarv samt 6kad
andel aktiverat arbete for egen rakning.

EBITDA uppgick till 13,6 (13,2) MSEK vilket
motsvarar en EBITDA-marginal om 15,6 (13,2) %.
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Rérelseresultatet uppgick till 5,3 (-14,5) MSEK vilket
motsvarar en rérelsemarginal om 6,1 (-14,5) %.
Rorelseresultatet foregaende ar paverkades av
jamforelsestorande poster hanforligt till en engangs-
nedskrivning av varumérken om 20.9 MSEK. Justerat
for denna effekt uppgick rorelseresultatet det tredje
kvartalet foregaende ar till 6,4 MSEK vilket motsvarar
en rorelsemarginal om 6,4%.

De finansiella posterna uppgick till -3,6 (24,4)
MSEK. Forandringen jamfort med foregaende ar ar
hanforlig till engangseffekter om 2,0 (26,1) MSEK
till foljd av omvardering av skuld hanforlig till
tillaggskdpeskillingar. De underliggande finansiella
kostnaderna har 6kat till foljd av rantekostnader
hanforliga till obligationslanet.

Kvartalets skattekostnad uppgick till -0,7 (4,3)
MSEK. Koncernen beddmer att underskottet inte
forvantas utnyttjas i nartid, darfor har inte nagon
uppskjuten skattefordran redovisats avseende detta
underskott. Skattekostnaden under tredje kvartalet
foregaende ar var positiv till foljd av redovisning
av uppskjuten skatt i samband med nedskrivning av
varumarken.

Kvartalets resultat uppgick till 1,0 (14,1) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till 0,03 (0,29) SEK fore
utspadning och motsvarande 0,03 (0,29) SEK efter
utspadning.

Koncernen genererade under kvartalet ett kassa-
flode fran den l6pande verksamheten om 1,1
(-12,1) MSEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -4,2 (-5,2) MSEK varav
investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till -4,1 (-4,3) MSEK och férvarv av
materiella anlaggningstillgangar uppgick till -0,1 (-
0,9) MSEK. Kassaflidet fran finansierings-
verksamheten uppgick till -3,5 (106,8) MSEK. Det
totala kassaflodet uppgick under kvartalet till -6,6
(89,5) MSEK.
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Periodens nettoomséttning uppgick till 263,6
(290,2) MSEK. Minskningen jamfért med mot-
svarande period foregaende ar uppgick till 9,2%
och férklaras av en lagre volym av nya implemen-
tationsprojekt till féljd av COVID-19 pandemin.
SaaS-intékterna 6kade med 19,7% till 116,3 (97,1)
MSEK. Framtida arliga SaaS-intakter (ARR) okade
med 15,3% till 156,6 (135,8) MSEK. Den orga-
niska fordndringen av nettoomséttningen i fasta
véxelkurser uppgick till -18,0% och den organiska
tillvéxten i SaaS-intakter var 5,6%. Av den totala
nettoomsattningen utgjordes 44,1 (33,5) % av
SaaS-intakter.

Bruttoresultatet uppgick till 147,4 (151,1) MSEK.
Bruttomarginalen uppgick till 55,9 (52,1) %. Den
hogre bruttomarginalen forklaras framst av relativt
sett storre andel SaaS-intékter.

Kostnaden for handelsvaror uppgick till -116,2
(-139,2) MSEK och utgdrs framst av hardvara och
installationer. Skillnaden &r hanforlig till en lagre
volym av implementeringsprojekt orsakat av den
pagaende COVID-19 pandemin.

Ovriga externa omkostnader uppgick till -48,0
(-41,8) MSEK. Okningen forklaras av kostnader av
engéngskaraktar om 6,9 MSEK hanforliga till arets
forsta kvartal.

Personalkostnaderna uppgick till -99,1 (-86,6)
MSEK. Okningen forklaras fraimst av kostnader av
engéngskaraktar om 8,7 MSEK hanforliga till arets
forsta kvartal. Vidare dkade antalet medarbetare till
foljd av forstarkningar som har gjorts av 6kade
kompetenser centralt samt forvarv.

Avskrivningarna uppgick till -26,0 (-40,4) MSEK.
Foregaende ar inkluderade avskrivningarna en
engéangsnedskrivning om 20,9 MSEK av
varumarken relaterade till ZetaDisplay BV (tidigare
Qyn BV). Den underliggande 6kningen forklaras
av forvarv samt dkad andel aktiverat arbete for
egen rakning.

EBITDA uppgick till 18,4 (31,0) MSEK vilket
motsvarar en EBITDA-marginal om 7,0 (10,7) %.

EBITDA péverkas av jamforelsestérande poster
uppgdende till 16,5 MSEK under arets forsta
kvartal. Motsvarande period féregaende ar forekom
inga jamforelsestérande poster. Justerat for denna
effekt uppgick EBITDA till 34,9 (31,0) MSEK,
motsvarande en marginal om 13,2 (10,7)%.
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Rorelseresultatet uppgick till -7,6 (-9,4) MSEK vilket
motsvarar en rorelsemarginal om -2,9 (-3,2)%.

Rorelseresultatet har paverkats av jamforelsestorande
poster hanforliga till kostnader av engangskaraktar
uppgaende till 17,1 MSEK under arets forsta kvartal.
Under tredje kvartalet foregdende ar paverkades rorel-
seresultatet av en engangsnedskrivning av varumarken
om 20,9 MSEK. Justerat for dessa effekter uppgick
rorelseresultatet till 9,5 (11,6) MSEK, motsvarande en
rorelsemarginal om 3,6 (4,0)%.

De finansiella posterna uppgick till -8,1 (20,9)
MSEK. Forandringen jamfort med foregaende ar ar
hanforlig till en positiv engéngseffekt om 7,1 (26,1)
MSEK till féljd av omvardering av skuld hanforlig
till tillaggskopeskillingar. De underliggande
finansiella kostnaderna har 6kat till foljd av rante-
kostnader hanforliga till obligationslanet.

Periodens skattekostnad uppgick till -1,1 (1,6) MSEK.
Koncernen beddmer att underskottet inte forvantas
utnyttjas i nartid, darfor har inte ndgon uppskjuten
skattefordran redovisats avseende detta underskott.
Skattekostnaden foregaende ar var positiv till foljd av
redovisning av uppskjuten skatt i samband med
nedskrivning av varumérken.

Periodens resultat uppgick till -16,8 (13,2) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till -0,58 (0,16) SEK fére
utspadning och motsvarande -0,58 (0,16) SEK efter
utspadning.

Koncernen genererade under perioden ett kassaflode
frén den lopande verksamheten om 43,3 (-5,4) MSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -20,7 (-35,6) MSEK, varav utbetalning av tillaggs-
kdpeskilling uppgick till -7,5 (-20,9) MSEK, invest-
eringar i immateriella anlaggningstillgangar till -12,1
(-11,8) MSEK och forvarv av materiella anlaggnings-
tillgangar till -1,1 (-3,1) MSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -17,4 (119,5)
MSEK. Under perioden uppgick det totala kassaflodet
till 5,3 (78,5) MSEK.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 35,9%
(36,9). Koncernen hade totalt 174,0 (206,2) MSEK i
likvida medel och outnyttjade krediter per den 30
september. Av detta avsag 131,1 (164,5) MSEK
likvida medel. Nettoskulden uppgick vid periodens
utgéng till -185,7 (-162,6) MSEK.
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ZetaDisplay rapporterar i segment. Segmenten
bestar av Sverige (inklusive Danmark och Gvriga
marknader), Norge och Finland (inklusive Balti-
kum), Nederlanderna samt segmentet Koncern-
gemensamt. For finansiell information per segment
och for perioden se not 3.

Segment Sverige redovisade intakter fran externa
kunder om 29,8 (32,6) MSEK for det tredje kvar-
talet, vilket motsvarar en minskning om -8,7 %.
EBITDA uppgick till 0,5 (2,2) MSEK for kvartalet
och EBITDA-marginalen till 1,6 (6,8) %.

Segment Norge redovisade intakter fran externa
kunder om 17,1 (34,0) MSEK for det tredje
kvartalet, vilket motsvarade en minskning om
49,8%. Foregaende ar kannetecknas av stora
utrullningar av projekt med lagre hardvaru-
marginaler. EBITDA uppgick till 7,0 (9,7) MSEK
for kvartalet och EBITDA marginalen till 41,3
(28,6)%.

Segment Finland redovisade intakter fran externa
kunder om 15,4 (20,3) MSEK for det tredje kvar-
talet vilket motsvarar en minskning om -24,0 %.
Minskningen ar relaterad till hardvara, installation
och dvriga tjanster. Finland dr det segment dar den
minskade volymen av implementationsprojekt till
foljd av COVID-19 har drabbat bolaget hardast.
Detta beror pa den relativt lagre andelen SaaS-
intakter i forhallande till de andra segmenten.
EBITDA uppgick till 1,1 (1,4) MSEK for kvartalet
och EBITDA marginalen till 7,3 (7,0)%.

Segment Nederlanderna redovisade intakter fran
externa kunder om 24,7 (13,3) MSEK for det tredje
kvartalet, vilket motsvarar en 6kning om 85,8%.
Aven detta segment har haft en svagare utveckling
av nya implementeringsprojekt till foljd av
COVID-19, men forvarvet av Gauddi under fjarde
kvartalet 2019 forklarar 6kningen av intékterna och
EBITDA. | det tredje kvartalet uppgick EBITDA
till 6,4 (4,6) MSEK och EBITDA marginalen var
26,0 (34,3)%.
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Koncerngemensamma kostnader har minskat med
26,2 % fran 7,5 till 5,6 MSEK.

Segment Sverige redovisade intakter fran externa
kunder om 80,1 (79,0) MSEK. Vilket motsvarar en
6kning om 1,4 %. Anledningen till 6kningen ar
utrullning av implementationsprojekt hos inter-
nationella kunder. EBITDA uppgick till -1,8 (0,1)
MSEK for perioden och EBITDA-marginalen till
-2,3(0,1) %.

Segment Norge redovisade intakter fran externa
kunder om 59,7 (93,5) MSEK, vilket motsvarar en
minskning om -36,1%. Anledningen till minsknin-
gen ar lagre andel hardvara, installation och 6vriga
tjénster drivet av de langre beslutsprocesserna for
nya projekt till foljd av pagaende COVID-19
pandemi och den nedstdngning som gjorts av landet
under det andra och tredje kvartalet. EBITDA
uppgick till 19,8 (24,1) MSEK for perioden och
EBITDA marginalen till 33,2 (25,8) %. Foregéende
ar kannetecknas av stora utrullningar av projekt
med lagre hardvarumarginaler

Segment Finland redovisade intakter fran externa
kunder om 48,9 (77,2) MSEK. Vilket motsvarar en
minskning om -36,7 %. Finland &r det segment, dar
den minskade volymen av implementationsprojekt
till foljd av COVID-19 har drabbat bolaget hardast.
Den relativt lagre andelen SaaS-intakter i forhallan-
de till de andra segmenten paverkar marginalen
negativt. EBITDA uppgick till 0,8 (11,8) MSEK
for perioden och EBITDA marginalen till 1,6
(15,3) %.

Segment Nederlanderna redovisade intakter fréan
externa kunder om 73,9 (40,3) MSEK, vilket mot-
svarar en 6kning om 83,6%. Aven detta segment
har haft en svagare utveckling av nya implementa-
tionsprojet till féljd av COVID-19, men forvarvet
av Gauddi under fjarde kvartalet 2019 forklarar 6k-
ningen av intédkter och EBITDA. EBITDA uppgick
till 17,3 (10,4) MSEK for perioden och EBITDA
marginalen till 23,4 (25,8) %.

Koncerngemensamma kostnader har 6kat med
31,8% fran 23,4 till 30,8 MSEK.
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Verksamheten i moderbolaget ZetaDisplay AB
inbegriper storre del av verksamheten inom
segment Sverige, men tillhandahaller ocksa ett
antal koncerngemensamma stodfunktioner for
ovriga segment. | dessa ingar programvaru-
utveckling, koordinering av forsaljning, inkop,
leverans, service och support, samt ekonomi.

Moderbolagets omsattning uppgick till 32,5 (25,9)
MSEK, for det tredje kvartalet. Rorelseresultatet
uppgick till -0,9 (-0,9) MSEK och resultatet efter
skatt till -5,4 (14,8) MSEK.

Genomsnittligt antal heltidsanstéllda medarbetare
uppgick till 156 under den senaste 9-manaders-
perioden, jAmfort med 137 under motsvarande
period foregaende ar.

| andra kvartalet har, i enlighet med &rsstimmans
beslut, 484 297 aktier emitterats genom kvittning
av den tillaggskopeskilling som séljarna till Gauddi
B.V var berattigade till. Samtliga transaktioner
beddéms vara pd marknadsmassiga villkor. Utéver
detta finns det inte ndgra vasentliga transaktioner
forutom ordindra I6ner och ersattningar till ledande
befattningshavare och dess bolag, styrelsearvoden
samt utgivna optioner och incitamentsprogram.

Enligt beslut pa bolagsstamman har personalop-
tioner TO 2020/2023 lanserats till koncernens
anstallda. Total tecknades 201 500 optioner till
kursen 1,87 kronor per option. Av dessa tecknade
ledande befattningshavare 184 000 optioner. Optio-
nerna I6per till och med mars 2023 och varje teck-
ningsoption berattigar till 1 stamaktie till tecknings-
kursen 17,90 SEK. Totalt motsvarar detta en
potentiell utspadningseffekt om cirka 0,7 % om
samtliga teckningsoptioner skulle komma att
utnyttjas.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
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Moderbolaget hade totalt 134,6 (176,9) MSEK i
likvida medel och outnyttjade krediter per den 30
september, 104,6 varav (152,8) MSEK avsag
likvida medel.

Investeringar i anlaggningstillgangar for det tredje
kvartalet uppgick till 2,5 (9,5) MSEK varav invest-
ering i dotterbolag uppgick till 0,0 (0,0) MSEK och
investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till
2,3 (7,5) MSEK.

Sedan den 4 december 2017 handlas ZetaDisplays
aktie pa Small Cap pa Nasdaq Stockholms huvud-
marknad. Aktien handlas under kortnamnet ZETA.

Erik Penser Bank ar likviditetsgarant for
ZetaDisplays stamaktier. Banken har forbundit sig,
att fortlopande stalla kép- och séljkurser for dessa
vardepapper.

Antalet aktieédgare till stamaktier i ZetaDisplay
uppgick per 30 september 2020 till 2 756 (1 925).
Aktiedgarestrukturen per 30 september 2020
framgar av tabellen pa nésta sida.

Bolaget har tre utestdende optionsprogram om
totalt 1 206 250 optioner med rétt att teckna 1 233
750 aktier i bolaget. Programmen avser langsiktiga
incitamentsprogram till personal och ledande
befattningshavare.

Samtliga utestdende optioner har en teckningskurs
som Overstiger aktiekursen per den 30 september
2020 och har séledes ingen utspadningseffekt i
perioden.
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AKTIEAGARE
Nidoco AB

Anders Pettersson
Mats Johansson
Anders Moberg

AMF Fonder

Magari Venture AS
Mats Leander
Martin Gullberg

Leif Liljebrunn
Avanza Pension
LMD Beheer B.V
Mikael Hagg
Andreas Morfiadakis
SEB Life International
Manu Mesimaki
Owriga aktieagare
Summa

Den 4 maj 2020 holls arsstamma i Malma.
Stdmman beslutade i samtliga foreslagna &renden i
enlighet med styrelsen eller aktiedgares tidigare
offentliggjorda forslag. For ytterligare information
hénvisas till ir.zetadisplay.com.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker sdsom marknadsrisk (bestaende
av valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernens évergripande risk-
hantering innebér att efterstréva minimala
ogynnsamma effekter pa resultat och stéllning.
Koncernens affarsrisker och riskhantering samt
finansiella risker finns utforligt beskrivna i
arsredovisningen for 2019, sida 32-33. Utdver den

tillkommande redogérelsen for COVID-19 har inga

handelser av vésentlig betydelse intraffat under
delarsperioden som péaverkar eller forandrar dessa
beskrivningar av koncernens risker och hantering
av dessa.

Vi har annu inte erfarit nagon brist p& den tekniska
utrustning som kravs for att fullgora vara

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO
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TOTALT ANTAL “NDEL AV
AKTIER ~ LPITAL &
ROSTER %

3748 651 13,7%
3306 641 12,1%
2562 468 9,4%
1221 000 4,5%
1176 227 4,3%
1100 000 4,0%
1015 000 3,7%
760 500 2,8%
766 812 2,8%
748 990 2,7%
596 762 2,2%
600 000 2,2%
430815 1,6%
429503 1,6%
313177 1,1%

8 507 762 31,2%
27 284 308 100%

leveranser, vilket vi inledningsvis befarade. Det har
heller inte uppstétt ndgon personell resursbrist som
en konsekvens av sjukdom eller karantan. Sa val
nya som befintliga kunder har dock skjutit fram
sina investeringar i digital kommunikation. Detta
har bidragit till minskade projektintakter, vilka
utgors av hardvara, installationer och projekt-
ledning. Koncernen har inga materiella kund-
forluster direkt kopplade till COVID-19 pandemin.
Statliga bidrag har erhallits, for vidare information
se not 2. Vid en vidare utdragen pandemi, dar
samhallen ater stangs ned, skulle detta oka risken
for negativ inverkan pa koncernens finansiella
stéllning.
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De finansiella méalen &r:

Den viktigaste havstangen i var affarsmodell &r e  SaaS-intdkter Gverstigande 200 MSEK vid
andelen SaaS-intékter av férsiljningen och var utgangen av 2022.

formaga att 6ka intakterna under ett projekts livstid.
Koncernens framgang baseras pa en effektiv och
skalbar leverans- och tjansteplattform som inte dkar
i komplexitet och driver kostnader nar o  Efterstrava en soliditet under perioden
tjansteandelen okar. fram till 2022 mellan 30 och 50%.

e  Ett rorelseresultat uppgaende till 100
MSEK vid utgangen av 2022.

e Anvinda utdelning som medel for att
sékerstalla att soliditeten inte dverstiger
50%.

Malmo den 4 november 2020
Per Mandorf
Koncernchef och VD

Denna rapport har varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

Denna delarsrapport ar sadan information som ZetaDisplay AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom Per Mandorfs forsorg, for offentliggérande den
4 november2020 kl 08:00

Per Mandorf, Koncernchef och VD
Telefon: 0704- 25 82 34
E-Mail: per.mandorf@zetadisplay.com

Jacob Stjernfalt, CFO
Telefon: 0768-75 41 77
E-Mail: jacob.stjernfalt@zetadisplay.com

Daniel Oelker, CCO
Telefon: 0708-45 80 54
E-Mail: daniel.oelker@zetadisplay.com

VD Per Mandorf och CFO Jacob Stjernfalt presenterar delarsrapporten i en audiocast den 4 november 2020 ki
10:00. Anmaélan sker pa webbplatsen https://financialhearings.com/event/13066.

ZetaDisplay driver den digitala transformeringen i fysiska miljder. Véra koncept och var mjukvara paverkar
ménniskors beteende vid beslutstillféllet i butiks- och offentliga miljoer samt arbetsplatser. Véra l6sningar &r
kidnda som Digital Signage som vi utvecklar och erbjuder som SaaS-16sningar. ZetaDisplay ar en europeisk
ledare och kommer att driva den fortsatta konsolideringen av marknaden organiskt och genom forvérv.

ZetaDisplay har sitt site i Malmo, omsétter ca 400 Mkr och sysselsitter 160 medarbetare vid nio kontor i sex
europeiska ldnder. Totalt hanterar bolaget dver 50 000 installationer pd 50 marknader. Aktien &r noterad pa
Stockholmsbdrsen Nasdaq [ZETA]. Mer information pd www.ir.zetadisplay.com

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21212 39 MALMO | IR. ZETADISPLAY.COM Page 10 of 22
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Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for ZetaDisplay AB (publ) for perioden 1 januari — 30
september 2020. Det ar styrelsens och verkstéllande direktéren som har ansvar for att uppritta och presentera
delérsrapporten i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
delarsrapporten grundad pa vér oversiktliga granskning.

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgéirder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningséatgirder som vidtas
vid en Oversiktlig granskning for det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstiandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning har dérfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstdndigheter som ger oss anledning
att anse att delérsrapporten, inte i allt vasentligt, dr uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Malmd den 4 november 2020
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson Henrik Ekstrom
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

(TSEK)

3 MAN 3MAN 9 MAN 9 MAN 12 MAN

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC

2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 86 927 100 235 263576 290 214 433 044
Aktiverat arbete for egen réakning 4042 2084 10 090 6788 9756
Owriga intékter 1097 828 8093 1599 3087
Summa intakter 92 066 103 147 281759 298 601 445 887
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -41 009 -49 703 -116 217 -139 149 -207 992
Owriga externa kostnader -12 173 -13 606 -48 037 -41 831 -63 077
Personalkostnader -25 330 -26 606 -99 074 -86 627 -122 616
Av - och nedskrivningar -8 280 -27 763 -25 983 -40 352 -48 774
Rorelseresultat 5274 -14 531 -7 552 -9 358 3428
Finansiella intakter 5181 26 654 17519 28 355 29042
Finansiella kostnader -8 731 -2 262 -25 657 -7 468 -15 809
Resultat efter finansiella poster 1724 9861 -15 690 11529 16 661
Skatt -716 4287 -1 058 1626 -1620
Periodens resultat 1008 14148 -16 748 13155 15041
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,03 0,29 -0,58 0,16 0,22
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,03 0,29 -0,58 0,16 0,22
Genomshnittligt antal stamaktier fore utspadning, TSEK 29282 28043 29 046 27 289 27 828
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning, TSEK 29 282 28276 29 046 27519 27828
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
(TSEK)

3 MAN 3 MAN 9 MAN 9 MAN 12 MAN

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC

2020 2019 2020 2019 2019
Periodens resultat 1008 14148 -16 748 13155 15041
Poster som senare kan komma att omforas till periodens resultat
Omrakningsdifferenser -75 2 600 -14 751 19877 9604
Periodens totalresultat 933 16 748 -31 499 33032 24 645
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 933 16 748 -31499 33032 24 645
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgdngar
Uppskjuten skattefordran
Langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforbart till moderféretagets aktiedgare
Summa eget kapital

Avséttningar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO
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2020-09-30 2019-09-30

456 091
7214
16 071
3203
130

482 709

7 892
71229
131 058
210179

692 888

248 505
248 505

3296

323 362

117725

441 087

692 888

IR. ZETADISPLAY.COM

410138
8 209
18192
2634
130

439 303

18 334
113 241
164 495
296 070

735373

271 000
271 000

345

323766

140 262

464 028

735373

2019-12-31

474 335
9493
19 357
3183
130

506 498

9779
128 773
128 289
266 841

773 339

268 759
268 759

352
327 436
176 792

504 228

773 339
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE

(TSEK)

3 MAN 3 MAN 9 MAN 9 MAN 12 MAN

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP  JAN-DEC

2020 2019 2020 2019 2019
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 5274 -14 531 -7 552 -9 358 3428
Justering for av- och nedskrivningar 8281 27 763 25983 40 352 48 774
Erhallen ranta 20 136 56 1837 1080
Erlagd ranta -4 901 -3425 -12 114 -5939 -10 441
Justering for poster som inte ingar i kassafléde -6 403 278 4022 319 -79
Betald inkomstskatt -1132 -2183 -4 316 -5535 -6 234
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 1138 8038 6079 21676 36 529
Foéréndring av rorelsekapital
Forandring av varulager 870 -3261 1706 -4 617 5326
Férandring av fordringar -2 595 -24 796 54 337 -5 380 -17 377
Foréandring av kortfristiga skulder 1673 7945 -18 790 -17 048 -11 685
Summa férandring av rorelsekapital -52 -20112 37 253 -27 045 -23 736
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1086 -12 073 43 331 -5 369 12793
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag *) 0 0 0 0 -47 354
Utbetalda tillaggskopeskilling forvarv av dotterbolag 0 0 -7 510 -20 876 -20 876
Forvarv avimmateriella anlaggningstiligdngar -4 087 -4 315 -12 115 -11758 -15 589
Forvarv av materiella anlaggningstillgédngar -86 -879 -1091 -3122 -5165
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 377
Forsaljning avfinansiella anlaggningstillgangar 0 1 0 149 149
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4173 -5194 -20 715 -35 607 -88 458
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 -70 0 33764 39684
Inlésen preferensaktier 0 -66 697 0 -66 697 -66 697
Upptagna lan 0 300 000 0 300 000 300 000
Likvid teckningsoptioner 0 0 377 808 1034
Amortering av skuld -668 -124 583 -943 -136 805  -140929
Amortering avleasingskulder -2 248 -1 850 -7 362 4774 -7 203
Utbetald utdelning 0 0 0 -2728 -2728
Foéréndring factoringskuld -628 -7 -9427 -4 085 -3766
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3544 106 793 -17 356 119483 119 395
Periodens kassafléde -6 631 89 525 5260 78 507 43730
Likvida medel vid periodens bérjan 137 804 74783 128 289 83 389 83 389
Kursdifferens i likvida medel -115 187 -2491 2599 1171
Likvida medel vid periodens slut 131 058 164 495 131 058 164 495 128 289

*) Avser forvarv av Gauddi BV under 2019
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

(TSEK)
KONCERNEN AKTIEKAPITAL
Ing&ende eget kapital 2019-01-01 24750

Forandringar i Eget kapital

2019-01-01 - 2019-09-30

Periodens totalresultat

Transaktioner med aktiedgare:

Utdelning preferensaktier

Erhalina optionspremier

Inlésen preferensaktier -606
Emission 2131
Emissionskostnader

Utgaende eget kapital 2019-09-30 26 275

Forandringar i Eget kapital
2019-10-01 - 2019-12-31
Periodens totalresultat
Transaktioner med aktiedgare:

Erhalina optionspremier

Emission 525
Emissionskostnader
Utgdende eget kapital 2019-12-31 26 800

Forandringar i Eget kapital

2020-01-01 - 2020-09-30

Periodens totalresultat

Transaktioner med aktiedgare:

Erhalina optionspremier

Emission 484
Utgdende eget kapital 2020-09-30 27 284

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

OVRIGT o
TILLSKJUTET O“QEQES:/’\'E(;S'
KAPITAL

286 342 5488
19876

-1364

808

-66 091

32626

-993
251328 25364
-10 273

226

5475

-80
256 949 15091
-14 751

378

10383
267 710 340
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ANSAMLAT
RESULTAT

-45 122

13155

-31 967

1886

-30 081

-16 748

-46 829

SUMMA EGET

KAPITAL

Hanforligt till
moderbolagets

agare
271458

33031

-1364
808

-66 697
34757
-993
271000

-8 387

226

6 000
-80

268 759

-31499
0

378

10 867

248 505
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK)
3 MAN 3 MAN 9 MAN 9 MAN 12 MAN
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP  JAN-SEP JAN-DEC
2020 2019 2020 2019 2019

Nettoomsattning 32034 25 265 85814 70 456 106 407
Aktiverat arbete for egen rakning 2672 1376 5218 4122 5791
Owriga intakter 449 618 4173 1242 2511
Summa intékter 35156 27 259 95 205 75 820 114 707
Rorelsens kostnader

Handelsvaror -19 204 -10 932 -47033  -33085 -48 482
Owriga externa kostnader -9 602 -7577 -31 088 -24 205 -36 867
Personalkostnader -5 954 -8 828 -30 116 -26 017 -36 258
Avskrivningar -1 327 -865 -4 673 -2 643 -3722
Rorelseresultat -931 -943 -17705  -10130 -10 622
Resultat frdn andelar i koncernforetag 0 17 247 0 27 209 43 501
Finansiella intakter 3840 435 12 424 2013 3246
Finansiella kostnader -8 302 -1 899 -24 348 -6 432 -14 262
Resultat efter finansiella poster -5393 14 840 -29 629 12 660 21863
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat* -5393 14 840 -29 629 12 660 21863

*) Periodens resultat avseende moderbolaget 6verensstaimmer med totalresultatet
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Uppskjuten skattefordran
Langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Summa eget kapital
Avsattningar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2020-09-30

17079
2716
366 008
1217
130
387 150

2205
88 780
104 647
195 632

582 782

218 662
218 662

1664

300 863

61593

362 456

582 782
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2019-09-30 2019-12-31

14 007
2920
373 127
1217
130
391401

6 499
58 869
152 805
218173

609 574

222 300
222 300

346

300 724

86 205

386 929

609 575

15 240
3360
373127
1217
130
393074

3305
99 567
110401
213273

606 347

237 423
237 423

352

300 652

67 920

368 572

606 347
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januari — september 2020

ZetaDisplay AB (publ), 556603-4434, &r ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Malmé kommun, Skéane Lan. Foretagets

huvudkontor finns i Malmg och har adress: Hojdrodergatan 21, 212 39 Malmo.

BOLAG
ZetaDisplay AB (Publ)
ZetaDisplay Sverige AB
ZetaDisplay Finland OY
ZetaDisplay Danmark A/S
ZetaDisplay Baltics OU
ZetaDisplay BV
Gauddi BV
Gauddi International BV
Gauddi Inc
ProntoTV AS
LiveQube AS

Webpro International AS

ORG NUMMER
556603-4434
556642-5871

1914200-9
29226342
12435080
27285283
29049518
71336435

D18921700
981106431
995543478
912298795

SATE
Malmo
Malmé
Vantaa

Kdpenhamn
Tallinn
Rosmalen
Moordrecht
Moordrecht
Baltimore
Oslo
Oslo

Trondheim

ANDEL %

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

Under tredje kvartalet slutférdes den legala fusionen mellan ZetaDisplays heldgda dotterbolag ProntoTV AS och
Webpro AS. Fusionen mellan ZetaDisplays heldagda dotterbolag ZetaDisplay BV och Gauddi BV fortloper
enligt plan och férvantas vara avslutad 31 december 2020.

Koncernredovisning for ZetaDisplay AB (publ) har
uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av EU,
den svenska arsredovisningslagen (ARL) samt Radet for
finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner”. Moderbolagets
finansiella rapporter &r uppréttade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, ” Redovisning for
juridiska personer”.

Koncernen tilldmpar samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som i den senaste arsredovisningen.

Under forsta kvartalet gjorde koncernen en utokad
kreditriskreservering i enlighet med IFRS 9 till f6ljd av
den nuvarande COVID-19 pandemin.

Statliga bidrag redovisas i enlighet med IAS 20 nér det
foreligger en rimlig sakerhet att bolaget kommer uppfylla
kraven som foljer av bidragen och att bolaget kommer att
erhélla bidraget. Statliga bidrag som ansokts om, vilka
bolaget bedomer faller inom ramen for IAS 20, redovisas
som en 6vrig intdkt under de perioder som bidraget ska
kompensera.

Under kvartalet har dotterbolag i tre l&nder ansdkt om
statligt bidrag till féljd av COVID-19. Perioden som
bidragen avser uppgar till tre manader och redovisas

Nya standarder och tolkningar som trétt i kraft den 1
januari 2020 har inte medfort ndgon effekt pa koncernens
eller moderbolagets finansiella rapporter for
delarsperioden.

Delérsrapporten &r upprattad i enlighet med IAS 34
”Delarsrapportering”. Upplysningar enligt IAS 34 p. 16A
lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

ESMA:s riktlinjer om Alternativa nyckeltal tilldmpas
vilket innebar att rapporten innehaller upplysningskrav
avseende finansiella matt som inte definierats enligt

IFRS. For definitioner se sida 21-22.

under 6vriga intdkter i koncernen och i segmenten
motsvarande 0,5 MSEK. Bidragen avser stod for
personalkostnader om 0,1 MSEK, &vriga externa
kostnader om 0,2 MSEK och stod for forlorade intakter
pé 0,2 MSEK.

For arets forsta 9 ménaderna uppgick bidrag som

redovisats som 6vriga intakter till 3,0 MSEK. Bidragen
avser stod for personalkostnader om 2,3 MSEK, &vriga
externa kostnader om 0,5 MSEK och stéd for forlorade
intakter pd 0,2 MSEK.
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TSEK
JUL-SEP

SaaS-intakter (repetitiva)

Hardvara, installation och 6wriga tjanster

Owriga intakter
Interna intakter
Totala intakter
EBITDA

EBITDA marginal
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fére skatt

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
TSEK

SEP

Immateriella tillgdngar
Materiella tillgangar

Totala anldggningstillgangar

TSEK
JAN-SEP

SaaS-intakter (repetitiva)

Hardvara, installation och éwriga tjanster

Owriga intakter
Interna intakter
Totala intakter
EBITDA

EBITDA marginal
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
TSEK

SEP

Immateriella tillgdngar
Materiella tillgangar

Totala anlaggningstillgdngar

Sverige
2020 2019
7292 7408
22502 25211
570 210
659 300
31023 33129
475 2205
1,6% 6,8%
-111 -549
364 1656
364 1656
Sverige
2020 2019
0 0
2317 3198
2317 3198
Sverige
2020 2019
22815 21530
57309 57507
2526 378
2227 326
84877 79741
-1824 112
-2,3% 0,1%
-1252 -1523
-3076 -1411
-3076 -1411
Sverige
2020 2019
0 0
2317 3198
2317 3198

Norge
2020 2019
11784 11846
5284 22145
162 0
0 0

17230 33991
7043 9734
41,3% 28,6%
-1820 -1840
5223 7894

5223 7894

Norge
2020 2019
13963 12452
3890 7 360

17853 19812

Norge

2020 2019

33889 34781
25857 58760
871 0

0 0
60617 93541
19856 24147
33,2% 25,8%
-5 562 -5 361
14293 18786

14293 18786

Norge
2020 2019
13963 12452
3890 7 360
17 853 19812

Finland
2020 2019
5607 6226
9803 14055
384 0
0 181
15795 20462
1120 1415
7,3% 7,0%
-950 -893
170 522
170 522
Finland
2020 2019
7230 9150
5391 6298
12 621 15 448
Finland
2020 2019
17 861 18 396
31043 58826
384 7
0 190
49 288 77 419
759 11837
1,6% 15,3%
-2 877 -2221
-2118 9616
-2118 9616
Finland
2020 2019
7230 9150
5391 6298
12621 15 448

Nederlanderna

2020
13761
10894
-124
=il
24 530
6422
26,0%
-1593
4828

4828

2019
7527
5746

0
1042
14314
4555
34,3%
-792
3763

3763

Nederlanderna

2020
4392
6339

10731

2019
2566
3715
6281

Nederlanderna

2020

41693
32238
1300
59
75289
17 294
23,4%
-5 006
12 288

12288

2019

22 396
17876
0
2943
43216
10390
25,8%
-2 323
8067

8067

Nederlanderna

2020
4392
6339

10731

2019
2566
3715
6281

Koncern
gemensamt
2020 2019
0 0
0 72
104 618
3964 2173
4068 2863
-1506 -4 677
-4179 -24075
-5686 -28 752
-5686 -28752
Koncern
gemensamt
2020 2019

422870 379743

5 349

5830

428219 385573

Koncern
gemensamt
2020 2019
0 0
872 141
3012 1214
9245 6 509
13128 7864
-17 654 -15492
-12426 -30278
-30081 -45770
-30081 -45770
Koncern
gemensamt
2020 2019

422870 379743

5349

5830

428219 385573

ZetaDisplay AB (publ)

Delérsrapport

januari — september 2020

Elimineringar

2020

-4 622
-4 622

372
372

372

2019

-3696
-3696

385
385

385

Elimineringar

2020
7636
0
7636

2019
6227
0
6227

Elimineringar

2020

-11530
-11530

1140
1140

1140

2019

-9 968
-9 968

1353
1353

1353

Elimineringar

2020
7636
0
7636

2019

6227
0
6227

Total koncernen

2020 2019
38444 33006
48483 67229
1097 828
0 0
88024 101063
13554 13232
15,6% 13.2%

-8282 -27763
5275 -14531
5181 26654

-8731  -2262
1724 9861

Total koncernen

2020 2019
456 091 410138

23285 26401
479376 436 539

Total koncernen

2020 2019

116257 97104
147319 193110
8093 1599

0 0
271669 291813
18431 30994
7,0% 10,7%
-25983 -40352
-7 552 -9 358
17519 28355
-25 657 -7 468
-15690 11529

Total koncernen
2020 2019
456 091 410138

23285 26401
479376 436 539

SaaS-intakter utgors i perioden och kvartalet av intakter som redovisas Gver tid och hardvara, installation och évriga tjanster,
Ovriga intakter samt interna intékter utgdrs av intékter som redovisas vid viss tidpunkt.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR FOR GEOGRAFISKA OMRADEN*

Swverige

Danmark

Norge

Finland

Nederlanderna

Totala anlaggningstillgangar

2020-09-30

25417
701
82586
160 141
210531
479 376

2019-09-30
23733
685
86 739
186 004
139377
436 539

*Overensstammer inte med férdelningen av anlaggningstillgdngar i segmentsredovisningen. Goodwill
och 6vriga 6vervarden rapporteras till verkstallande direktdr i ett koncerngemensamt segment men ingar
i olika geografiska omraden. Dessutom kan ett segment innehélla flera geografiska omréden.
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(TSEK)

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde (Hold to Collect)

Kundfordringar
Avtalstillgangar

Owriga finansiella fordringar
Likvida medel

Finansiella tillgangar

Fnansiella skulder

Ovriga finansiella skulder varderade till upplupna
anskaffningsvarden

Skuld till kreditinstitut
Obligationslan
Leasingsskuld
Skuld till narstdende

Leverantorsskulder
Finansiella skulder varderade till verkligt varde

Tillaggskopeskillingar i samband med forvarv
Finansiella skulder

Tillaggskopeskillingar

Ingdende balans 2020-01-01
Valutakursforandring

Erlagd tillaggskodpeskilling
Beddmning tillaggskodpeskilling m.m
Utgdende balans 2020-09-30

Forvantad utbetalning 2020
Total férvantad utbetalning

Skulderna avser tillaggskdpeskillingar férenat med forvérv.

2020-09-30

51039
7174
130

131 058
189 401

5757
295 805
15211
35
21480

11 207
349 495

Webpro AS
20312
-1987

0
-7 118
11 207

Webpro AS

11 207
11 207

ZetaDisplay AB (publ)

Delérsrapport

januari — september 2020

2019-09-30 2019-12-31

85 249
7 658
130

164 495
257 332

15199
294 097
17 583
216
39478

20738
387 311

Gauddi BV
17 737
156

-17 893

0

0

Gauddi BV

0
0

97 943
8 958
130

128 289
235320

15075
294 530
18 861
121

40 202

38 049
406 838

Totalt
38 049
-1 831

-17 893

-7 118

11 207

Totalt

11 207
11 207

Det har gjorts en fordndrad bedémning avseende forvéntad utbetalning 2020 av tillaggskopeskillingen hanforlig till forvérvet
av Webpro AS. Anledningen till detta beror pa att dverenskommet mal géllande licensintakter for perioden 2019-07-01 -
2020-06-30 till fullo inte har infriats. Enligt den nya bedémningen forvantas 39 % av avtalad tillaggskdpeskilling utga och
dérmed har 7 118 tkr redovisats i koncernens resultat under finansiella intékter. Slutlig utbetalning om 11 207 tkr kommer att

genomfdras under fjarde kvartalet 2020.

Vardering av verkligt varde sker enligt niva 3 som innebér att verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller dar
vasentlig indata baseras pé icke observerbar data. Skulderna ar varderade till verkligt varde och baserade pa utvecklingen av

licensintékterna i bolaget under 2019 och 2020.
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januari — september 2020

ZetaDisplay presenterar vissa finansiella matt i de finansiella rapporterna som inte definieras enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare da de majliggor
utvardering av Bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella métt p4 samma satt, ar dessa
inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en
ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Icke IFRS-maétt

ARR (Annual Recurring
Revenue)

Bruttomarginal

Eget kapital per aktie

EBITDA

EBITDA-marginal

Nettoskuld

Rorelseresultat

Rorelsemarginal

SaaS-intakter (repetitiva)

Soliditet

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO |

Definition

Kvartalets/periodens sista ménads SaaS-intakter
(repetitiva) omraknat till 12 manader.

Nettoomsattning med avdrag for kostnad for
Handelsvaror i relation till Nettoomsattning.

Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier

vid periodens slut.

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa
immateriella och materiella anlaggningstillgangar.

EBITDA i relation till nettoomséattningen.

Réntebdrande skulder minskade med rantebarande
tillgdngar och likvida medel.

Periodens resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelseresultatet i relation till nettoomséattningen.

Intakter av dterkommande karaktar sdsom licens,
support samt dvriga avtalsintakter.

Eget kapital i relation till summa tillgangar.

IR. ZETADISPLAY.COM

Motivering

Nyckeltalet indikerar dterkommande intakter
under de kommande 12 manaderna baserat pa
intakter fran befintliga kunder vid periodens
utgéng. Nyckeltalet &r vidare vasentligt for att
underlatta branschjamforelse.

Matt for att visa marginalen fore paverkan av
kostnader sdsom 6vriga externa kostnader,
personalkostnader och avskrivningar.

Matt som Bolagets nettovarde per aktie.

EBITDA anpassas till poster som paverkar
jamforbarheten och dérfor anser Bolaget att det ar
ett anvandbart nyckeltal for att visa resultat fran
den Idpande verksamheten.

EBITDA-marginal anpassas till poster som
péaverkar jamforbarheten och darfor anser Bolaget
att det &r ett anvandbart nyckeltal for att visa
marginalen fran den l6pande verksamheten.

Matt for att visa Bolagets skuldsattning.

Rorelseresultatet ar ett relevant nyckeltal for att
visa resultat fran den lopande verksamheten.

Rérelsemarginalen &r ett relevant nyckeltal for att
kunna jamfora rorelseresultatets utveckling mellan
olika perioder.

Mattet ar relevant for att visa p& hur stora
intdkterna ar av aterkommande karaktar och hur
dessa nominellt forandras mellan kvartalen samt
utvecklas over tid.

Bolaget anser att detta nyckeltal &r anvéandbart,
och ett komplement till andra nyckeltal, for att
beddma méjlighet till utdelning, att genomfora
strategiska investeringar samt att bedéma Bolagets
majligheter att leva upp till finansiella dtaganden.
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ALTERNATIVANYCKELTAL

SAAS-INTAKTER (REPETITIVA) JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP RULLANDE 12 MAN JAN-DEC
(TSEK) 2020 2019 2020 2019 Q4 2019-Q3 2020 2019
Licensintakter 32991 26018 100817 76 405 133940 109 528
Support och évriga avtalstjanster 5453 6988 15 440 20 699 22302 27 561
Totala SaaS-intakter 38444 33006 116 257 97 104 156242 137089
ARR (ANNUAL RECURRING JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP RULLANDE 12 MAN JAN-DEC
REVENUE) (TSEK) 2020 2019 2020 2019 Q4 2019-Q3 2020 2019
SaaS-intakter sista manaden i kvartalet 13049 11319 13 049 11319 13789
Multiplicerat med 12 manader 12 12 12 12 12
ARR (Annual recurring revenue) 156 588 135827 156 588 135827 165 465

Annual recurring revenue beraknas ej pa rullande 12 manader da ARR ar framéatriktat nyckeltal medan
rullande 12 manader &r bakatriktat nyckeltal.

BRUTTOMARGINAL JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP  RULLANDE 12 MAN JAN-DEC
(TSEK) 2020 2019 2020 2019 Q42019-Q32020 2019
Nettooms ttning 86 927 100 235 263576 290 214 406406 433044
Summa intakter 86 927 100 235 263576 290 214 406406 433044

Rérelsens kostnader

Handelsvaror -41 009 -49 704 -116 217 -139 150 -185059  -207 992
Bruttovinst 450918 50 532 147 359 151 065 221347 225052
Bruttomarginal (%) 52,8 50,4 55,9 52,1 54,5 52,0
EBITDA JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP  RULLANDE 12 MAN JAN-DEC
(TSEK) 2020 2019 2020 2019 Q4 2019-Q3 2020 2019
Rorelseresultat 5274 -14 531 7552 9358 5234 3428
Avskrivningar -8 280 -27 763 -25 983 -40 352 -34 405 -48 774
EBITDA 13 554 13232 18431 30994 39639 52202
EBITDA-marginal (%) 15,6 13,2 7,0 10,7 9,8 12,1
RORELSEMARGINAL JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP  RULLANDE 12 MAN JAN-DEC
(TSEK) 2020 2019 2020 2019 Q4 2019-Q3 2020 2019
Nettoomséttning 86 927 100 235 263576 290 214 406406 433044
Rorelseresultat 5274 -14 531 -7 552 9358 5234 3428
Rorelsemarginal (%) 6,1 -145 -2,9 -3,2 1.3 0.8
Nettoskuld

(TSEK) 2020-09-30  2019-09-30  2019-12-31

Rantebarande tillgangar inkl. likvida

medel 131 058 164 495 128 289
Réantebarande skulder -316 807 -327 095 -328 587
Nettoskuld -185 749 -162 600 -200 298

EGET KAPITAL PER AKTIE

(TSEK) 2020-09-30  2019-09-30  2019-12-31
Eget kapital 248 505 271000 268 759
Antal stamaktier vid periodens utgéng 27 284 308 26275044 26800011
Eget kapital per aktie 9,11 10,31 10,03
SOLIDITET

(TSEK) 2020-09-30  2019-09-30  2019-12-31
Eget kapital 248 505 271000 268 759
Summa tillgdngar 692 888 735373 773 339
Solditiet (%) 359 36,9 3438
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