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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte teckningsratternas varde ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

» Utnyttja de erhallna teckningsrdtterna och teckna nya aktier senast den 21 juni 2018, eller
« Senast den 19 juni 2018 sdlja de erhdllna teckningsréatterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att det dven ar maéjligt att anmadla sig for teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter och att aktieagare
med foérvaltarregisirerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKTOCHTECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FORBEGRANSNINGARI VISSA JURISDIKTIONER.
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Viktig information till investerare

Vissa definitioner

Med ”ZetaDisplay” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Ze-
taDisplay AB (publ), org. nr 556603-4434, eller den koncern (”Koncernen”)
i vilken ZetaDisplay AB (publ) ar moderbolag. Med ”Prospektet” avses fo-
religgande prospekt. Med ”Foretrddesemissionen” eller ”Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med
"Teckningsoptioner" avses Incitamentsprogram 2016/2019, teckningsop-
tioner av serie 2018/2019 samt teckningsoptioner riktade till Magari Ven-
ture AS. Med "Erik Penser Bank” eller "EPB” avses Erik Penser Bank AB,
org. nr 556031-2570. Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.
nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hdnvisning till
"EUR” avser euro och hanvisning till “USD” avser amerikanska dollar. Med
”K” avses tusen , med "M” avses miljoner och med "Mdr" avses miljarder.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats med anledning av Foretrddesemissionen. Detta
Prospekt har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004
(”"Prospektférordningen”). Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbju-
dandet och darmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras enligt
svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt. Férutom vad som
uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet revide-
rats eller granskats av Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlig-
het med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Finansinspektionens godkannande och regist-
rering innebdr inte nagon garanti fran Finansinspektionens sida att sakupp-
gifterna i Prospektet &r korrekta eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagan-
de forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att
nagon annan atgard foretas utover vad som kravs enligt svensk ratt. Pro-
spektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt
distribueras eller séndas till eller i ndgot land dér detta skulle férutsatta att
nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida
mot lagar eller regleringar i det landet. Varken de teckningsratter, betalda
tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktier som omfattas av Erbju-
dandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act (”Securities Act”) fran 1933 i dess nuva-
rande lydelse, eller nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudan-
det omfattar inte heller personer i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land dar Erbjudandet
eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler el-
ler forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att nagon
annan atgard vidtas utdver vad som kravs enligt svensk ratt.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt Idsa avsnittet ”Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget
och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor
ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna profes-
sionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt
eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar behorig att lamna na-
gon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns
i detta Prospekt. Om sa anda skulle ske ska sadan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget eller av Erik Penser Bank och
ingen av dessa ansvarar for sadan information eller sadana uttalanden.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och dérmed sam-
manhangande rattsférhallanden skall avgoras av svensk domstol. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande
avser historiska eller aktuella sakférhallanden och genom att de kan inne-
fatta ord som “kan”, ”ska”, “férvantas”, “tros”, “uppskattas”, “planeras”, “av-
ses”, "berdknas”, "férutses”, “har som malsattning att”, "prognostiseras”,
"forsoker”, “skulle kunna” eller negationer av sadana ord och andra varia-
tioner déarav eller jamforbar terminologi. Framtidsinriktade uttalanden ar
till sin natur férenade med saval kdnda som okanda risker och osakerhets-
faktorer eftersom de dr avhdngiga framtida handelser och omstandigheter.
De framtidsinriktade uttalanden som aterges i detta Prospekt galler endast
vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande och Bolaget gor ingen ut-
fastelse om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framtidsin-
riktade uttalanden i anledning av ny information, framtida handelser eller
dylikt, utéver vad som féljer av tillimpliga lagar och regler. Aven om Bolaget
anser att de forvantningar som beskrivs i sadana framtidsinriktade uttalan-
den ar rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade utta-
landen kommer att forverkligas eller visa sig vara korrekta. | avsnittet "Risk-
faktorer” finns en beskrivning, dock inte uttémmande, av faktorer som kan
medfora att faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig
avsevart fran framtidsinriktade uttalanden i detta Prospekt.

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall infor-
mation har hdmtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillférlitliga
har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstéandig-
heten av informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och
kan forvissa sig om genom jamforelser med annan information som offent-
liggjorts av de parter varifran informationen hamtats, har dock inga upp-
gifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora informationen felaktig
eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Ingen tredje
part enligt ovan har, savitt Bolaget kdnner till, visentliga intressen i Bolaget.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank som bitratt Bolaget i
upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar i férhallande till be-
fintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser
Bank ar dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for ldsaren. Foljaktligen
overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven total-
summa. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer séarskilt i avsnitten “Utvald historisk finansiell information”,
”"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt i de arsredovisning-
ar och delarsrapporter som inforlivats genom héanvisning. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller revi-
derats av Bolagets revisor.
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Villkor for erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp
Cirka 74,5 MSEK vid full teckning.

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 4 juni 2018 ar registrerad
som aktiedgare i ZetaDisplay ager ratt att med foretrade teck-
na stamaktier i Foretradesemissionen och kommer att erhalla
en (1) teckningsréatt for varje innehavd stamaktie. Fyra (4) teck-
ningsratter berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie. Harut-
Over erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretra-
desratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
15,50 SEK per aktie.

Teckningstid
7-21juni 2018.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsrétter sker pa Nasdaqg Stockholm under
perioden 7 - 19 juni 2018.

ISIN-koder

Stamaktie SE0001105511
Teckningsratt SE0011310671
Betald tecknad aktie SE0011310689

Tecknings- och garantiaGtaganden

Bolaget har ingatt teckningsforbindelser och garantiavtal med
ett antal storre aktiedgare, styrelse- och ledningspersoner. Er-
bjudandet omfattas till 38,4 MSEK av teckningsataganden, mot-
svarande 52 procent av emissionsbeloppet. Darutéver omfattas
Erbjudandet av garantidtaganden om totalt cirka 36,1 MSEK,
motsvarande cirka 48 procent av emissionsbeloppet.

Foretradesemissionen omfattas darmed totalt till cirka 74,5
MSEK av tecknings- och garantidtaganden, motsvarande 100
procent av emissionsbeloppet.

Atagandena ar emellertid inte sakerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Finansiell kalender
Delarsrapport Q2 2018
Delarsrapport Q3 2018

16 augusti 2018
8 november 2018
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av virdepapper och
emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i punkternas num-
rering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella virdepapper och emittent, dr det
mdjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. | dessa fall innehdller ssmmanfattningen en kort be-
skrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej tillimplig”.

Avsnitt A - Infroduktion och varningar

Al

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de vardepapper som
erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i
Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna vid Gversattning av Prospektet innan de réttsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i 6vervdagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2

Samtycke

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhédnder.

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1

Firma och
handels-

beteckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar ZetaDisplay AB. Bolagets organisationsnummer ar 556603-4434.

Sate och
bolagsform

ZetaDisplay AB &r ett publikt aktiebolag grundat ar 2000 i Sverige och med séate i Malmé kommun, Sverige. Bolaget bedriver sin
verksamhet i enlighet med den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

Verksamhet

Bolaget ar verksamt inom omradet Digital Signage och bedriver import, export, handel, tillverkning, férséljning, utveckling, ut-
bildning, service, support och tjanster.

ZetaDisplay erbjuder en komplett medieplattform for Digital Signage som omfattar mjukvara, tjanster samt digitala system. Digital
Signage innebar system for reklam, profilering och butikskommunikation som férmedlar ljud, bild och film i anslutning till butik
och i offentlig milj6. | helhetslésningen ingar dven analys, rddgivning och projektledning samt att svara for installation av digitala
bildskdrmar och kommunikationsutrustning pa plats hos kund. Ytterst handlar erbjudandet om att skapa varden fér kunderna
genom mojligheter att kommunicera effektivt i butik med hjalp av digitala medier.

ZetaDisplay ar framst verksamma i Norra Europa och genom férvarvet av ProntoTV AS, Seasam Oy och Qyn B.V. har Bolaget tagit
ytterligare ett steg i sin strdvan att etablera sig som en ledande leverant6r av Digital Signage pa den europeiska marknaden.
Koncernen bestar utéver Bolaget av atta heldgda dotterbolag i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Estland och Nederlanderna.

Trender

En betydande trend inom Koncernens bransch adr att marknaden for Digital Signage vantas fortsatta att vaxa i takt med att butiks-
och servicehandeln satsar en 6kande andel av marknadsféringsbudgetarna pa digital kommunikation i butiken. Efterhand som
marknaden mognar blir Digital Signage en naturlig del av marknadskommunikationen. Pa senare ar har prisbilden pa framférallt
bildskdrmar blivit allt mer attraktiv, vilket far allt fler kunder att 6verge de traditionella skyltningslosningarna (till exempel I6psed-
lar och stortavlor) till férman for Digital Signage.

Det har inte skett ndgon vasentlig andring for ZetaDisplay vad galler produktion, forsaljning, lager, kostnader och forséljningspriser
under det innevarande rakenskapsaret.

Det finns savitt styrelsen kdnner till inga kdanda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden
eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

Det finns inga offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat ZetaDisplay och Bolaget kanner i dagslaget inte till nagra sddana som vasentligt skulle kunna paverka ZetaDis-
plays verksamhet eller affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret.

Koncernstruk-
fur

ZetaDisplay ar moderbolag i en koncern som, utéver Bolaget, bestar av atta heldgda dotterbolag i Sverige, Norge, Danmark,
Finland, Estland och Nederlanderna. Efter tilltradet av aktierna i Webpro AS, som berdknas ske under det tredje kvartalet 2018,
kommer Webpro AS vara ett heldgt dotterbolag.
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B.6 Agarstruktur Antalet aktiedgare i ZetaDisplay uppgick till cirka 1 600 per den 30 april 2018. Per dagen foér Prospektet finns det, enligt ZetaDis-
plays kdnnedom, inga fysiska eller juridiska personer som dger fem procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget utover
vad som framgar nedan.

Antal Antal  Totalt antal Andel av Andel av
Namn stamaktier preferensaktier aktier kapital (%) roster (%)
Mats Johansson 2062 575 2628 2065 203 10.4 10,7
Virala Oy Ab 1300 000 - 1300 000 6,6 6,7
Anders Pettersson 1148772 58 114 1206 886 6,1 6,0
Martin Gullberg 1018712 1018712 5,1 53
Magari Venture AS (tidigare 1 000 000 1 000 000 50 52
Pronto Holding AS)
Prioritet Capital AB 970 000 970 000 4,9 5.0
Ovriga 11728191 545 590 12 273781 61,9 61,1
Totalt 19 228 250 606 332 19 834 582 100 100
*Inklusive narstaende
B.7 Utvald historisk | | detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér ZetaDisplay avseende rikenskapsdren 2016 och 2017 samt perioden 1

finansiell infor-
mation

januari — 31 mars 2018 med jamforelsesiffror for samma period 2017. Informationen avseende heldren 2016 och 2017 ar hamtad
ur Bolagets reviderade arsredovisningar som &r upprattade i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS"),
sasom de har antagits av EU och arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade koncernrikenskaper for perioden 1
januari — 31 mars 2018 har hamtats ur Bolagets delarsrapport, vilken har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering
samt arsredovisningslagen. Delarsrapporten har ej reviderats eller varit foremal for Gversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal ger en
battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska

inte betraktas for sig sjdlva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

KSEK jan - mar 2018 jan - mar 2017 2017 2016

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsdttning 65038 44 666 198 712 142 431
Handelsvaror -25 633 -20 041 -86 700 -70 552
Personalkostnader -22 277 -10 180 -54 321 -36 564
Ovriga externa kostnader -10 252 -9 624 -40 665 -21 445
Avskrivningar -4 344 -2225 -11 109 -5270
Rorelseresultat 2532 2596 5917 8 600
Finansiella intékter 480 276 1905 1134
Finansiella kostnader -5 381 -965 -6 127 -2928
Resultat efter finansiella kostnader -2 369 1907 1695 6 806
Skatt -1253 -1198 -3 622 -2851
Periodens resultat -3 622 709 -1927 3 955

Koncernserna rapport éver totalresultat

Omrdkningsdifferenser 16 941 -427 -3034 -1 220
Periodens totalresultat 13319 282 -4 961 2735
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B.7

Utvald historisk
finansiell infor-
mation forts.

Koncernens balansrdkning i sammandrag

KSEK mars 2018 mars 2017 2017 2016
Ej reviderat Ej Reviderat Reviderat Reviderat

Tilgéngar

Summa anléggningstillgéngar 377 511 146 854 363 574 147 766

Summa omsattningstillgéngar 120 535 71941 129 373 86 685

Summa tillgangar 498 046 218 795 492 947 234 451

Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 181 826 88 402 168 508 88 120

Summa l&ngfristiga skulder 142 275 17 202 164 690 64 021

Summa kortfristiga skulder 173711 112736 159 749 82310

Summa eget kapital och skulder 498 046 218795 492 947 234 451

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
KSEK jan - mars 2018 jan - mars 2017 2017 2016
Ej reviderat Ej Reviderat Reviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten

Kassafiéde frdn den I6pande verksam- 6268 2938 10 239 10 287

heten fére férandring i rérelsekapital

Fér&ndring rérelsekapital -13213 361 1271 11087

Kassafléde frdn den I6pande verksam- -6 945 3299 11 510 21374

heten

Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 506 -2 338 -116 914 -85 044

Kassafléde finansieringsverksamheten -9 318 -3 580 134 091 80 564

Periodens kassafléde -20 769 -2619 28 687 16 894

Likvida medel vid periodens bérjan 58 771 29 657 29 657 12 505

Likvida medel vid periodens slut 36 830 27 005 58 771 29 657
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B.7 Utvald historisk | Koncernens nyckeltal
finansiell infor- | Koncernens nyckeltal &r inte reviderade eller éversiktligt granskade om inte annat anges.
mation forts.
jan - mars jan - mars 2017 2016
2018 2017

Nefttooms&ttning' 65038 44 666 198712 142 341
Periodens resultaf! -3 622 709 -1 927 3955
Resultat per aktie fére utspadning' #, SEK -0,25 0,05 -0,49 0,10
Resultat per aktie efter utspddning’ 4, SEK -0,25 0,05 -0,49 0,10
Bruttovinst? 39 405 24 625 112012 71879
Bruttomarginal?, % 61 55 56 51
Organisk tillvéxt?®, % - - -3,5 11,6
Justerad EBITDA? 6876 4821 30 896 18 740
Justerad EBITDA-marginal?, % 10,6 10,8 15,5 13.2
Repetitiva intékter? 3 21131 11 063 56 659
Rorelseresultat? 2532 2596 5917 8 600
Rorelsemarginal?, % 3.9 538 3.0 6,0
Eget kapital per aktie? 9,46 6,68 8,76 6,66
Soliditet?, % 37 40 34 38
Antal stamaktier vid periodens slut, tusental 19 228,3 132283 19 228,3 132283
Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental 606,3 606.,3 606,3 606,3
Medelantal anstallda? 122 72 88 61
Utdelning per stamaktie?, SEK 0.0 0.0 0.0 0.0
Utdelning per preferensaktie? SEK 2,25 2,25 9.0 9.0

* Nyckeltal som definieras enligt IFRS. Uppgifterna som avser helaren 2016 och 2017 &r reviderade.

2 Alternativt nyckeltal, inte definierat enligt IFRS.

3 Fran och med 2017 har Bolaget gjort en definition av repetitiva intdkter och historiska siffror finns darfor ej tillgangliga.

4 Resultat per aktie berdknas genom att arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare minskat med beslutad utdelning divideras

med det genomsnittliga antalet utestdende stamaktier under perioden. Vid berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det

genomsnittliga antalet utestaende aktier under perioden for samtliga potentiella utspadande teckningsoptioner. Vid negativt resultat redo-

visas samma resultat per aktie fére och efter utspadning.

° Fran och med 2018 rapporterar inte Bolaget organisk tillvéxt sa siffror efter 2017 finns darfor ej tillgangliga.
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B.7

Utvald historisk
finansiell infor-
mation forts.

Icke IFRS-matt

Definitioner av alternativa nyckeltal

Definition

Motivering fér anvéndandet

Bruttovinst

Nettoomsdttning med avdrag fér kostnad for
handelsvaror.

Matt fér att visa resultat fére pdverkan av Svri-
ga externa kostnader, personalkostnader och
avskrivningar.

Bruttomarginal

Nettooms&ttning med avdrag fér kostnad for
handelsvaror i relation till nettoomséttning.

Matt fér att visa marginalen fére paverkan av
kostnader sGsom &vriga externa kostnader, per-
sonalkostnader och avskrivningar.

Organisk tillvéxt, %

Okning eller minskning av nettoomsattning,
med hé&nsyn tagen till férvarvad tillvaxt, exklu-
sive skillnader i valutakursféréndringar jé@mfort
med motsvarande period féregéende ar, ut-
tryckt i procent.

Mattet ar relevant d& det visar den underlig-
gande omsattningstillvéxten som &r driven av
férandringar i volym, pris och produktmix.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar
pd immateriella och materiella anlédggnings-
tilgdngar samt exklusive jamférelsestérande
poster.

Justerad EBITDA anpassas fill poster som péverkar
j@mférbarheten och darfér anser Bolaget att det
ar ett anvéndbart nyckeltal for att visa resultat
frén den I16pande verksamheten.

Justerad EBITDA-
marginal, %

Justerad EBITDA irelation till nettoomsattningen.

Justerad EBITDA-marginal anpassas till poster
som pdaverkar jdmférbarheten och darfér anser
Bolaget att det dr ett anvéndbart nyckeltal fér
aftt visa resultat frdn den I6pande verksamheten.

Repetitiva intékter

Intakter av arligen &terkommande karaktdr sa-
som licens, support samt évriga avtalsintakter.

Mattet &r relevant for att visa p& hur stora in-
tékterna ér av aterkommande karaktér och hur
dessa nominellt férandras mellan kvartalen samt
utvecklas dver tid.

Rérelseresultat

Resultat fére finansiella intdkter, finansiella kost-
nader och skatt.

Rorelseresultat ger en bild av vinst genererad av
den I6pande verksamheten.

Rérelsemarginal, %

Rorelseresultat i relation fill nettooms&ttningen.

Mattet ar relevant fér att méta den 16pande
verksamhetens I6nsamhet efter avskrivningar.

Soliditet, %

Eget kapital i relation till summa tillgdngar.

Bolaget anser att detta nyckeltal &r anvand-
bart for att bedéma mdjlighet till utdelning, att
genomfdéra strategiska investeringar samt att
beddma Bolagets mdjligheter att leva upp fill
finansiella dtaganden.

Medelantal
anstallda

Genomsnittligt antal anstallda under perioden.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
bild av organisationens storlek

Avstamningstabeller till alternativa nyckeltal

Justerad EBITDA jan - mars 2018  jan - mars 2017 2017 2016
+ Rorelseresultat 2532 2596 5917 8 600
+ Av- och nedskrivningar 4344 2225 11109 5270
+ J&mforelsestérande poster 528 1798 13 870 4870
= Justerad EBITDA 7 404 4821 30 896 18 740
Repetitiva intdkter, KSEK jan - mars 2018  jan - mars 2017 2017 2016
+ Licensintakter 14 955 7270 37 362
+ Support och évriga avtalsintékter 6176 3793 19 296
= Repititiva intakter 21131 11 063 56 659
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B.7 Utvald historisk | Vdsentliga hdndelser under perioden som den historiska finansiella informationen omfattar
finansiell infor- | 2016
mation forfs. | e Tecknar avtal vért 15 MSEK fér installation i 12 500 butiker
o ZetaDisplay far tillaggsorder vard 8 MSEK till bilbranschen
o ZetaDisplay tecknar ramavtal vart 40 MSEK i Finland
. Forvarvar ProntoTV AS i Norge
o Genomfor riktad emission av units bestaende av preferensaktier och Teckningsoptioner om 50 MSEK
o Tecknar avtal for leverans till Statoil ASA
o Bolaget genomfor foretradesemission av units samt riktad emission av stamaktier
2017
o ZetaDisplays stamaktie bérjar handlas pa Nasdaq Stockholm
o Forvarvar Seasam Oy i Finland och genomfér riktad emission av stamaktier
o Forvarvar LiveQube AS i Norge
. Genomfor riktad emission av stamaktier till institutionella investerare, om 80 MSEK
o Forvarvar Qyn B.V. i Nederlanderna och genomfor riktad emission av stamaktier
o ZetaDisplay Forvarvar samtliga aktier i LiveQube AS, en Norsk leverantdr av streamad och kundanpassad musik till butiker
och publika miljoer. Képeskillingen uppgar till 10,1 MNOK plus en betalning fér nettokassa pa cirka 3,8 MNOK. Om definie-
rade troskelvarden gallande resultat uppnas, tillkommer en tillaggskopeskilling som kan uppga till maximalt 3,9 MNOK. Den
betalas ut med en mindre del under bérjan av 2018 och resterande del under bérjan av 2020. Forvarvet finansierades med
likvida medel samt lan.
1 januari - 31 mars 2018
o Tecknar partnerskapsavtal med SES-imagotag avseende elektroniska hylletiketter
o ZetaDisplay tecknar apotekavtal vart 12 MSEK
. ZetaDisplay far order fran telekomféretag i Benelux vart 6 MSEK
Vasentliga handelser efter den 31 mars 2018
o Tecknar avtal med ATG vart 100 MSEK
o ZetaDisplay ingar avtal om forvarv av Webpro AS dar ca 20 MNOK (képeskillingen uppgar till ca 21 MNOK pa skuldfri bas) ska
erlaggas vid tilltradet som planeras ske under det tredje kvartalet 2018. Transaktionens slutférande &r bland annat villkorat
av att full finansiering for att genomféra transaktionen kan erhallas. Om vissa definierade resultatmassiga troskelvarden
uppnas under 2018 och 2019 tillkommer en rorlig tillaggskopeskilling om hogst ca 29 MNOK. Eventuell tillaggskopeskilling
faststélls och betalas ut under 2019 och 2020 och ZetaDisplay har ratt att betala eventuell tillaggskopeskilling i form av
stamaktier i ZetaDisplay.
o Styrelsen beslutar om nyemission av stamaktier.
o Resterande 19,3 MNOK av den villkorade tillaggskdpeskillingen avseende forvarvet av ProntoTV AS har betalats ut.
Ut6ver ovanstaende har det inte férekommit nagra vasentliga férandringar avseende ZetaDisplays finansiella stéllning
eller stallning pa marknaden sedan den 31 mars 2018.
B.8 Utvald profor- | Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
ma-
redovisning
B.9 Resultatprog- | Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berikning av férvéntat resultat.
nos
B.10 Anmérkningar | Ej tillamplig. Inga anmarkningar férekommer i revisionsberattelsen avseende den historiska finansiella informationen som infér-
frérj Bolagets | livats i Prospektet genom hanvisning.
revisor
B.11 Roérelsekapital | Det &r styrelsens bedomning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrickligt for de aktuella behoven under den kommande

tolvmanadersperioden. Anledningen till detta ar ZetaDisplays forvarv av Webpro AS ("Webpro") dér ca 20 MNOK (képeskillingen
uppgar till ca 21 MNOK pa skuldfri bas) ska erlaggas vid tilltrddet som planeras ske under det tredje kvartalet 2018. Transaktio-
nens slutférande ar bland annat villkorat av att full finansiering for att genomféra transaktionen kan erhallas. Med beaktande av
bedémda kassafléden i ZetaDisplay och forvarvet av Webpro uppstar ett underskott av rérelsekapital under det tredje kvartalet
2018 och Bolaget har ett behov av rérelsekapital om cirka 10 MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av
ovanstaende har styrelsen, baserat pa bemyndigande fran arsstaimma den 21 maj 2018, beslutat om genomférandet av Foretra-
desemissionen, vilken uppgar till sammanlagt cirka 74,5 MSEK fére emissionskostnader. Vid fulltecknad Foretradesemission efter
avdrag for emissionskostnader om 3,3 MSEK tillférs Bolaget 71,2 MSEK vilket av Bolaget bedoms som tillrackligt for att tillgodose
rérelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

| samband med Féretradesemissionen har ZetaDisplay erhallit teckningsférbindelser fran ett antal befintliga aktiedgare. Teck-
ningsforbindelser uppgar sammanlagt till cirka 38,4 MSEK, motsvarande cirka 52 procent av Foretradesemissionen. Darut6ver har
Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier med ett antal styrelseledamoter samt aktiedgare om cirka 36,1 MSEK, motsvarande
cirka 48 procent av Erbjudandet. Sammanlagt omfattas Féretrddesemissionen darmed av teckningsférbindelser och garantiata-
gande uppgaende till totalt cirka 74,5 MSEK, motsvarande cirka 100 procent av emissionsbeloppet. Dessa ataganden ar emellertid
inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

For det fall Erbjudandet inte skulle tecknas fullt ut kommer Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmajligheter, som ytter-
ligare kapitalanskaffning, alternativt att driva verksamheten i ldgre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas, finns det en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas
revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena Bolagets projekt och péaverka Bolagets finansiella stallning och
resultat vasentligt negativt.
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Avsnitt C - Information om de vardepapper som erbjuds

C.

Aktieslag

Stamaktier i ZetaDisplay AB (publ) (ISIN-kod SE0001105511).

C.2

Valuta

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C3

Antal aktier
och nominellt
varde

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 19 834 582 SEK, fordelat pa 19 834 582 aktier, varav 606 332 preferensaktier och
19 228 250 stamaktier. Samtliga aktier &r fullt inbetalda. Kvotvardet per aktie uppgar till en krona.

C.4

Rattigheter
avseende
aktierna

Vid bolagsstamma medfor varje stamaktie ratt till en rost och varje preferensaktie ratt till en tiondels rost. Varje rostberattigad far
rosta for sitt fulla antal aktier. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Preferensaktierna har enligt bolagsordningen
foretradesratt framfor stamaktierna till en arlig utdelning om 9 SEK per preferensaktie, med kvartalsvis utdelning om 2 SEK och
25 6re. Total arlig utdelning pa preferensaktierna uppgar till cirka 5,5 MSEK. Preferensaktierna medfér i 6vrigt inte nagon rétt till
utdelning. Om ingen utdelning ldmnats till preferensaktiedgare, eller om arlig utdelning understigande 9 SEK per preferensaktie
lamnats under ett eller flera ar, medfér preferensaktierna ratt att av féljande ars utdelningsbara medel erhalla ett visst belopp,
enligt ndrmare definition i bolagsordningen, innan utdelning pa stamaktierna sker.

Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstimman faststalld avstimningsdag &r inférd i aktieboken och &r antecknad i
avstamningsregistret. Avstimningsdagen for ratten att erhalla utdelning pa stamaktier far inte infalla senare &n dagen fére nasta
arsstimma. Om aktiedgare inte kan nds kvarstar aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begransas endast
genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfor Sverige sker
utdelning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahoérande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Enligt bolagsordningen har aktiedgarna normalt foretradesrétt till de nya aktierna vid kontantemission eller kvittningsemission, pa
s vis att en gammal aktie ger foretradesratt till en ny aktie av samma slag. Vid sddan emission av endast ett aktieslag har aktie-
agarna foretrddesratt till de nya aktierna endast i férhallande till det antal aktier av detta slag som de forut dger. Bolagsstamman
kan dock besluta om eller godkdnna undantag harifran. Fondemission kan endast ske genom utgivande av stamaktier, eller genom
utgivande av peferensaktier till 4gare av stamaktier.

Inlésen av aktier regleras i bolagsordningen. Minskning av aktiekapitalet kan ske genom inlésen av preferensaktier efter beslut
av bolagsstdmma och som utgangspunkt pro rata i forhallande till det antal preferensaktier som varje preferensaktiedgare ager.

Bolagets uppldsning regleras i bolagsordningen. Uppldses ZetaDisplay medfér varje preferensaktie ratt att fa ett visst belopp per
preferensaktie, innan utskiftning sker till stamaktiedgarna. Preferensaktie medfér i 6vrigt inte nagon rétt till skiftesandel.

C.5

Inskré&ink-
ningar i var-
depapperens
fria dverlat-
barhet

Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktier i ZetaDisplay.

C.6

Reglerad
marknad

Bolagets stamaktier dr upptagna till handel pa Nasdaq Stockholms huvudmarknad. Stamaktierna har kortnamn ZETA och ISIN-kod
SE0001105511.

Preferensaktierna och Teckningsoptionerna ar noterade pa First North sedan den 4 november 2016. Preferensaktierna har kort-
namn ZETA PREF och ISIN-kod SE0008966048. Teckningsoptionerna har kortnamn ZETA TO 1 och ISIN-kod SE0008966279.

Cc.7

Utdelnings-
politik

Utdelningen pa stamaktierna ska motsvara mer dn 25 procent av Bolagets vinst efter skatt, forutsatt att soliditeten ar mer &n 25
procent efter att utdelning skett. Syftet med utdelningspolicyn ar att sékerstalla att Koncernens resurser anvands pa basta satt for
att ge aktiedgare god avkastning och langivare finansiell stabilitet. ZetaDisplay har hittills aldrig lamnat vinstutdelning pa Bolagets
stamaktier. Vid arsstimman 2017 beslutades pa forslag av styrelsen att utdelning inte skulle ske, utan att istallet skapa forutsatt-
ningar for tillvaxt genom forvarv. Enligt Bolagets bolagsordning har preferensaktierna foretradesratt framfor stamaktierna till en
arlig utdelning om 9 SEK per preferensaktie, med kvartalsvis utdelning om 2,25 SEK. Preferensaktierna medfor i 6vrigt inte nagon
ratt till utdelning. Vid drsstamma 2017 beslutades om kvartalsvis utdelning med 2,25 SEK per preferensaktie, med avstamnings-
dagar den 15 juni 2017, den 15 september 2017, den 15 december 2017 och den 15 mars 2018.
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Avsnitt D - Risker

D.1 Huvud- Bolaget ar foremal for risker som helt eller delvis ar utanfér Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka
sakliga risker Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Nedanstdende riskfaktorer, som beskrivs utan sarskild ordning och utan
avseende ansprak pa att vara uttémmande, beddéms vara de huvudsakliga riskerna for Bolagets framtida utveckling. Dessa riskfaktorer,
Bolaget eller | rejaterade till Bolagets verksamhet och bransch, innefattar bland annat:
branschen

Immaterialratisliga risker: Det ar viktigt for Bolaget att skydda sina produkter genom varumarken, licenser eller andra imma-
teriella rattigheter i syfte att begransa konkurrenternas mojligheter att marknadsféra férvaxlingsbara produkter. ZetaDisplay och
dess dotterbolag har erhallit varumarkesregistrering i bland annat Sverige, 6vriga EU och Norge for ett flertal av Koncernens vik-
tigare varumarken. Bolaget innehar dven upphovsrattsligt skyddade tillgdngar i form av datorprogram, som skapats av anstéllda
i Bolaget. Upphovsratten tillfaller Bolaget i enlighet med anstéllningsavtal, och/eller ("Upphovsrattslagen”). Det finns dock en
risk for att ZetaDisplay inte har oinskrankt dganderétt till sina immateriella rattigheter och att det i framtiden kan uppsta tvister
rérande dessa rattigheter, vilket skulle kunna skada Bolagets varumarke, féranleda att Bolaget forlorar sina rattigheter till vissa
varumdrken eller skada Koncernens verksamhet pa annat satt. Det finns vidare en risk att Bolaget, utan vetskap om det, gér
intrang i andras immateriella rattigheter och drabbas av krav pa ersattning for det. Enbart ett pastdende i sig riskerar att medféra
hoga kostnader for juridisk radgivning, sarskilt om ett sddant pastaende leder till en domstolsprocess. Negativa utfall av tvister
om immateriella rattigheter riskerar saledes att paverka Koncernens resultat negativt. Det finns dven en risk for att Bolaget da
aven forbjuds vid vite att fortsatta anvdanda sadana réttigheter, vilket skulle paverka Koncernens verksamhet och resultat negativt.

Marknad: ZetaDisplay &r i ett uppbyggnadsskede vad géller férsaljning, marknad, organisation och teknisk utveckling. Det
finns en risk att uppbyggnaden av marknaden tar vésentligt langre tid an vad ZetaDisplay har forutspatt. For det fall denna risk
realiseras, kan det fa negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, stéllning eller resultat.

Konkurrens: ZetaDisplay verkar pa en konkurrensutsatt marknad. Nér fler och nya konkurrenter kommer kan dessa ha betydligt
storre finansiella och industriella resurser till forfogande dn ZetaDisplay. Férandringar i konkurrenssituationen pa de marknader
dar Koncernen verkar kan minska ZetaDisplays férsaljning eller marknadsandel. | framtiden finns risk for att Bolaget inte kan
erbjuda attraktiva produkter och tjanster till konkurrenskraftiga priser pd marknaden. En sadan utveckling skulle kunna paverka
Bolagets resultat negativt.

Kundberoende: ZetaDisplay har fortfarande relativt fa kunder, varfor varje enskild kunds agerande kortsiktigt kan fa markbara
konsekvenser for Bolaget. Koncernens sju storsta kunder 2016, oavsett segment, stod tillsammans for cirka 41 procent av
nettoomséttningen 2016. Om nagon av de stora kunderna skulle senareldgga eller annullera en order eller inte fullgéra sina
betalningsaligganden skulle det kunna paverka ZetaDisplays verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Goodwill: Goodwill & en immateriell tillgdng med obestdmbar nyttjandeperiod. Goodwill utgér en betydande tillgang i Bola-
gets balansrakning. Goodwill som uppkommer vid upprattande av koncernredovisningen utgor det belopp varmed kopeskil-
lingen, eventuellt innehav utan bestammande inflytande i det férvarvade féretaget samt verkligt véarde per férvarvsdagen pa
tidigare eget kapitalandelar i det forvdrvade foretaget, 6verstiger verkligt varde pa identifierbara férvarvade nettotillgangar. Vid
forvarvstidpunkten redovisas goodwill till anskaffningsvarde och efter det férsta redovisningstillfallet varderas den till anskaff-
ningsvarde efter avdrag fér eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill férdelas pa de kassagenererande enheter som
forvantas bli gynnade av férvarvet.

Goodwill som har en obestdamd nyttjandeperiod nedskrivningsprévas arligen och da det finns externa eller interna indikationer
pa att nedskrivningsbehov foreligger. Provningen utfors pa den lagsta kassagenererande enhetsniva eller grupper av kassagene-
rerande enheter pa vilken dessa tillgangar kontrolleras for intern styrning. Atervinningsvardet 4r det hégsta av uppskattat verkligt
varde minus forsaljningskostnader (Nettoférsaljningsvardet) och nyttjandevardet. For att uppskatta nyttjandevardet anvands
diskonterad kassaflodesmodell. Om nedskrivning dérvid aktualiseras, far det negativa konsekvenser for Bolagets resultat och
finansiella stallning.
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D.3 Huvud- Huvudsakliga riskfaktorer specifika fér vardepappren innefattar:
sakliga risker
avseende de | Aktiekurs och likviditet

vardepapper | kursutvecklingen for ZetaDisplays aktier ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra &r knutna till
som erbjuds aktiemarknaden som helhet. Bolagets aktiekurs kan komma att falla efter genomférandet av Erbjudandet pa grund av det utokade
antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till f6ljd av att aktier eventuellt avyttras pa marknaden eller till foljd av en
férvantan om att sadan avyttring kommer att ske eller annars som en konsekvens av eller i relation till Erbjudandet. Forséljning
av aktier kan dven gora det svart for Bolaget att i framtiden anskaffa kapital genom nyemission av aktier eller andra vardepapper.
Vidare skulle begransad likviditet i ZetaDisplay-aktien kunna medféra 6kade aktiekursfluktuationer samt svarigheter for enskilda
aktiedgare att omsatta olika aktieposter. Det finns en risk att aktier i ZetaDisplay inte kommer att kunna séljas till en fér innehava-
ren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Handel i teckningsrétter och BTA

Teckningsrétter i ZetaDisplay kommer att handlas pa Nasdaq Stockholm Small Cap under perioden 7 - 19 juni 2018. Det finns en
risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i Bolagets teckningsratter under perioden samt att det inte kommer att
finnas en tillrdcklig likviditet i teckningsratterna, vilket skulle kunna medféra svarigheter fér enskilda innehavare att avyttra teck-
ningsratter. Det finns vidare en risk att begransad handel i teckningsratter skulle kunna férstarka fluktuationer i marknadspriset
for teckningsratter och/eller BTA och att prisbilden fér dessa instrument ddrmed skulle kunna bli inkorrekt och missvisande.

Utspddning

Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina teckningsratter i Foretradesemissionen kommer att bli utspadda, med
effekt att dessa aktiedgares relativa roststyrka vid bolagsstimma forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets kapital, vinst
samt eventuellt 6verskott vid likvidation minskar. Vidare kan ZetaDisplay i framtiden, for att sdkerstalla kapital for fortsatt drift och
expansion, komma att behoéva genomfora ytterligare nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sadana emissioner
med eller utan foretradesratt innebar utspadning av relativt dgande och réstandel for de aktiedgare som inte deltar. Vidare kan
eventuella framtida nyemissioner komma att fa negativ effekt pa ZetaDisplay-aktiens marknadspris.

Agare med betydande inflytande

Ett begransat antal av ZetaDisplays aktiedgare dger en vidsentlig andel av utestdende aktier och roster i Bolaget. Foljaktligen har
dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, mojlighet att utéva ett vasentligt inflytande pa drenden som kréaver godkdnnande
av aktiedgarna, daribland utndmning och avsattning av styrelseledaméter och eventuell forslag till fusioner, konsolidering eller
forsaljning av tillgangar samt andra foretagstransaktioner. Denna dgarkoncentration skulle kunna vara till nackdel fér andra ak-
tiedgare med andra intressen dn Bolagets majoritetsagare. Utover tillampning av de skyddsregler som foljer av lag, exempelvis
aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har ZetaDisplay inte nagon majlighet att vidta atgarder for att garantera att detta be-
tydande inflytande inte missbrukas.

Avsnitt E - Information om erbjudandet

E.l Emissions- Vid full teckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget 74,5 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas
belopp och uppga till 3,3 MSEK, varav cirka 1,8 MSEK utgor garantiprovision. Darmed beraknas Bolaget tillforas en nettolikvid om 71,2 MSEK.
emissionskost-
nader

E.2a Bakgrund och | Det &r styrelsens bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrdckligt for de aktuella behoven under den kommande
motiv tolvmanadersperioden. Anledningen till detta ar ZetaDisplays forvarv av Webpro AS ("Webpro") dar ca 20 MNOK (képeskillingen
uppgar till ca 21 MNOK pa skuldfri bas) ska erlaggas vid tilltrddet som planeras ske under det tredje kvartalet 2018. Transaktionens
slutférande &r bland annat villkorat av att full finansiering for att genomféra transaktionen kan erhallas. Med beaktande av
bedémda kassafloden i ZetaDisplay och forvarvet av Webpro uppstar ett underskott av rorelsekapital under det tredje kvartalet
2018 och Bolaget har ett behov av rérelsekapital om cirka 10 MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund
av ovanstaende har styrelsen, baserat pa bemyndigande fran arsstamma den 21 maj 2018, beslutat om genomférandet av
Foretradesemissionen, vilken uppgar till sammanlagt cirka 74,5 MSEK fére emissionskostnader. Vid fulltecknad Féretradesemission
efter avdrag for emissionskostnader om 3,3 MSEK tillférs Bolaget 71,2 MSEK vilket av Bolaget bedoms som tillrackligt for att
tillgodose rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

Webpro, ar ett norskt bolag som utvecklar och séljer kundanpassade I6sningar inom digital signage med implementationer runt
om i varlden. Genom forvarvet av Webpro starker Bolaget ytterligare sin leveranskapacitet och tar ett viktigt internationellt kliv
inom Digital Signage-branschen. Webpro har internationella kunder och tillsammans med ZetaDisplays plattform och organisation
kan Webpros kunder ta del av ett bredare erbjudande som kan rullas ut internationellt. Képeskillingen uppgar till ca 21 MNOK pa
skuldfri bas, och erldgges kontant pa tilltradet. Om vissa definierade resultatmassiga troskelvarden uppnas under 2018 och 2019
tillkommer en rorlig tillaggskopeskilling om hogst ca 29 MNOK. Eventuell tillaggskopeskilling faststélls och betalas ut under 2019
och 2020 och ZetaDisplay har ratt att betala eventuell tillaggskdpeskilling i form av stamaktier i ZetaDisplay.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen om 71,2 MSEK kommer, i prioritetsordning, anvdndas for att finansiera forvarvets
kontanta képeskilling om 20 MNOK och resterande belopp for att starka ZetaDisplays finansiella stallning.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt tecknings- och garantiférbindelser inte skulle
uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att underséka andra finansieringsmajligheter, alternativt driva verksamheten i mer
langsam takt dn planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter
skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna
paverka Bolagets tillvaxt vasentligt negativt.




ZETADISPLAY

FORETRADESEMISSION 2018 S.13

E.3 Villkor i sam- Emissionsbelopp
mandrag Cirka 74,5 MSEK vid full teckning.
Foretradesratt och teckningsrétter
Den som pa avstamningsdagen den 4 juni 2018 &r registrerad som aktiedgare i ZetaDisplay dger ratt att med foretrade teckna sta-
maktier i Féretradesemissionen och kommer att erhalla en (1) teckningsratt for varje innehavd stamaktie. Fyra (4) teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala
intresse om teckning av nya aktier.
Teckningskurs
15,50 SEK per aktie.
Teckningstid
7 -21juni 2018.
Handel med teckningsrdétter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq Stockholm under perioden 7 - 19 juni 2018.
Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North fran och med den 7 juni 2018 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
nyemissionen.

E.4 Infressen och Erik Penser Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella
eventuellain- | och andra tjanster at ZetaDisplay for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersittning.
fressekonflikter

Erik Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad erséttning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och Fredersen Advokat-
byra erhaller I6pande ersattning for utforda tjanster. Darutover har Erik Penser Bank eller Fredersen Advokatbyrd inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Ett antal aktiedgare har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for Iamnade teckningsforbindelser.
Darutover har ZetaDisplay ingatt avtal om emissionsgarantier med ett antal befintliga aktiedgare, for vilka ersattning om 5,0 procent
av garanterat belopp utgar. Dessa tecknings- och garantidtaganden ar inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Utover ovanstaendes parters intresse att Erbjudandet ska genomforas framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

E.5 Sdljare av Manu Mesimdki, en av sédljarna av Seasam Oy, innehar 250 542 stamaktier. Manu Mesimaki har atagit sig att inte utan ZetaDis-
vardepapper | plays medgivande avyttra dessa aktier fére den 30 juni 2019. Det finns inga undantag fran éverenskommelsen, utéver i de fall d3
och avtalom | zetaDisplay medger avyttrande. Det &r inte angivet i avtalet i vilka fall Bolaget kan medge detta.
lock-up

Helmet Capital Oy Ab, en av séaljarna av Seasam Oy, innehar 62 635 stamaktier. Helmet Capital Oy Ab har atagit sig att inte utan
ZetaDisplays medgivande avyttra dessa aktier fore den 30 juni 2018. Det finns inga undantag fran 6verenskommelsen, utover i de
fall da ZetaDisplay medger avyttrande. Det ar inte angivet i avtalet i vilka fall Bolaget kan medge detta.

LMD Beheer B.V., sdljare av Qyn B.V, innehar 510 823 stamaktier. LMD beheer B.V har atagit sig att inte utan ZetaDisplays medgiv-
ande avyttra dessa aktier fore den 31 mars 2020. Det finns inga undantag fran 6verenskommelsen, utéver i de fall da ZetaDisplay
medger avyttrande. Det ar inte angivet i avtalet i vilka fall Bolaget kan medge detta.

E.6 Utspddnings- Antalet stamaktier i ZetaDisplay kommer efter Foretradesemissionen, forutsatt full teckning, att 6ka fran 19 228 250 till 24 035
effekt 312. Bolaget har dven 606 332 preferensaktier vilket innebar att utspadningseffekten hogst uppgar till 19,5 procent av kapitalet

och 19,9 procent av résterna.

E.7 Kostnader Ej tillamplig. Inga kostnader &ldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock
som aléggs normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
investerare
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Riskfaktorer

En investering i aktier dr alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér ZetaDisplays kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter Bolaget kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att fG en negativ pdverkan pé Bolagets verksamhet,
resultat- och finansiella stéllning, vilket kan medféra att véirdet pd Bolagets aktier minskar och att en aktiecigare kan for-
lora hela eller delar av sitt investerade kapital. Avsnittet nedan gér inte ansprék pd att vara fullsténdigt. Aven andra risker
och osdkerheter som fér nérvarande ér okédnda for Bolaget eller som fér ndrvarande inte betraktas som avgérande, kan
ocksG komma att inverka negativt pd Bolagets verksamhet, finansiella stéllning, resultat eller aktiekurs. Ordningsféljden
i riskbeskrivningen dr inte sammanstdlld efter betydelse och den dr inte avsedd att rangordna sannolikheten fér att de
olika omstdndigheterna skulle kunna intréffa och ger heller ingen indikation paG hur stor inverkan riskerna skulle kunna ha
pad Bolagets verksamhet, finansiella stdllning, resultat eller aktiekurs.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling dr det viktigt att beakta och bedéma dessa riskfaktorer. Agande av
aktier dr alltid férenat med risk och innehavare av aktier i ZetaDisplay uppmanas ddrfér att, utéver den information som
ges i Prospektet, géra sin egen bedémning av ndmnda och potentiella tillkommande riskfaktorer och deras betydelse for

den framtida utvecklingen.

Verksamhets- och branschrelaterade

risker

Valutarisk

Valutarisk definieras som risken for negativ paverkan i
resultat och/eller eget kapital orsakad av valutakursférand-
ringar. Valutarisk uppstar huvudsakligen fran betalningsfloden
i utlandsk valuta (transaktionsrisk). ZetaDisplays inkép sker
framst i EUR och USD och forsaljning sker framst i lokal valuta.
Det finns en risk att Bolagets leverantorer far 6kade kostnader
pa grund av att de i sin tur gor sina inkép i annan valuta. En
férsvagning av lokal valuta gentemot den valuta i vilken leve-
rantérerna gor sina inkdp kan saledes indirekt leda till 6kade
kostnader for Koncernen, allt annat lika, vilket i sa fall kan far
negativa konsekvenser for Koncernens resultat.

Valutarisk uppstar aven fran omrakning av utlandska dotterfo-
retags resultatrakningar och balansrakningar till Koncernens
presentationsvaluta som &r SEK (omrdkningsrisk). Poster som
ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Kon-
cernen redovisas i den valuta som anvands i den primara eko-
nomiska miljo dar respektive enhet huvudsakligen bedriver sin
verksamhet (funktionell valuta). | koncernredovisningen om-
raknas samtliga belopp till SEK, vilket ar moderbolagets funk-
tionella valuta och Koncernens rapportvaluta. Koncernens
totalresultat paverkas saledes nar tillgdngar och skulder i de
utldndska dotterbolagen raknas om till SEK. En forstarkning av
den svenska kronan kan leda till ett forsamrat resultat for Kon-
cernen.

Ranterisk

Med ranterisk avses risken for att utvecklingen pa rantemark-
naden ger negativa effekter for Koncernen. Hur snabbt en ran-
teférandring paverkar resultatet beror pa lanens och placering-
arnas rantebindningstider. Det ar framst Koncernens |6pande
rantekostnader som avses med denna risk. Som lantagare
medfor kortare rantebindning en hogre kassaflodeskanslighet
vilket ses som 6kad risk. En langre rantebindning okar stabili-
teten men kan samtidigt vara en nackdel vid nedgang i mark-
nadsrantan. Om de réntenivaer som Koncernen betalar 6kar
utan att Koncernen har majlighet att hoja sina intdkter i mot-
svarande man skulle detta kunna ha en negativ effekt pa Kon-
cernens finansiella stallning och resultat.

Immaterialrattsliga risker

Det ar viktigt for Bolaget att skydda sina produkter genom varu-
marken, licenser eller andra immateriella rattigheter i syfte att
begransa konkurrenternas mojligheter att marknadsfora for-
vaxlingsbara produkter. ZetaDisplay och dess dotterbolag har
erhallit varumarkesregistrering i bland annat Sverige, Gvriga
EU och Norge for ett flertal av Koncernens viktigare varumar-
ken. Bolaget innehar dven upphovsrattsligt skyddade tillgangar
i form av datorprogram, som skapats av anstéllda i Bolaget.
Upphovsratten tillfaller Bolaget i enlighet med anstallningsav-
tal, och/eller ("Upphovsréttslagen”). Det finns dock en risk for
att ZetaDisplay inte har oinskrankt dganderatt till sina imma-
teriella rattigheter och att det i framtiden kan uppsta tvister
rérande dessa rattigheter, vilket skulle kunna skada Bolagets
varumarke, foranleda att Bolaget forlorar sina rattigheter till
vissa varumadrken eller skada Koncernens verksamhet pa annat
satt. Det finns vidare en risk att Bolaget, utan vetskap om det,
gor intrang i andras immateriella rattigheter och drabbas av
krav pa ersattning for det. Enbart ett pastaende i sig riskerar
att medfora hoga kostnader for juridisk radgivning, sarskilt om
ett sadant pastdende leder till en domstolsprocess. Negativa
utfall av tvister om immateriella rattigheter riskerar saledes att
paverka Koncernens resultat negativt. Det finns dven en risk
for att Bolaget da dven forbjuds vid vite att fortsédtta anvdanda
sadana rattigheter, vilket skulle paverka Koncernens verksam-
het och resultat negativt.

Marknad

ZetaDisplay ar i ett uppbyggnadsskede vad galler forsaljning,
marknad, organisation och teknisk utveckling. Det finns en risk
att uppbyggnaden av marknaden tar vasentligt langre tid &n
vad ZetaDisplay har férutspatt. For det fall denna risk realise-
ras, kan det fa negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
stéllning eller resultat.

Konjunktur

ZetaDisplay paverkas i likhet med andra foretag av allménna
ekonomiska, finansiella och politiska forhallanden pa de mark-
nader dar man verkar. Efterfragan pa ZetaDisplays produkter
och tjanster ar beroende av bland annat makroekonomiska
férhallanden, till exempel tillvéxt, inflation, utvecklingen av
marknaden for Digital Signage och fordndringar i kundernas
kopkraft. Negativa forandringar i dessa avseenden kan fa en
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negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat. Osakerhet rorande ekonomiska framtidsutsikter
kan paverka kundernas kdpvanor negativt och diarmed fa en
negativ effekt pa Bolagets forsaljning och resultat.

Konkurrens

ZetaDisplay verkar pa en konkurrensutsatt marknad. Nar fler
och nya konkurrenter kommer kan dessa ha betydligt storre
finansiella och industriella resurser till forfogande an ZetaDis-
play. Om konkurrensen fran fler och nya aktérer 6kar kan pris-
konkurrens uppkomma vilket oftast leder till Iagre pris. Forand-
ringar i konkurrenssituationen pa de marknader ddr Koncernen
verkar kan minska ZetaDisplays forsaljning eller marknadsan-
del. | framtiden finns risk for att Bolaget inte kan erbjuda att-
raktiva produkter och tjanster till konkurrenskraftiga priser pa
marknaden. En sadan utveckling skulle kunna paverka Bolagets
resultat negativt.

Kundberoende

ZetaDisplay har fortfarande relativt fa kunder, varfor varje en-
skild kunds agerande kortsiktigt kan fa markbara konsekvenser
for Bolaget. Om nagon av de stora kunderna skulle senareldgga
eller annullera en order eller inte fullgéra sina betalningsalig-
ganden skulle det kunna paverka ZetaDisplays verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning negativt.

Finansiell kreditrisk
Med finansiell kreditrisk avses risken for forluster i de fall en
motpart till ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sina
ataganden. For det fall dessa motparter inte kan fullgéra sina
ataganden kan det fa en negativ effekt pa Koncernens finansiel-
la stallning och resultat.

Beroende av leverantorer

ZetaDisplay ar beroende av att leveranser fran underleveran-
torer fungerar pa avtalat satt. Forseningar i leveranser kan
medfdra betydande kostnader fér Bolaget och darmed paverka
Bolagets resultat negativt. Den goodwillskada som uppkommer
kan vara storre an den ekonomiska skadan vilket kan leda till
negativa konsekvenser for Bolagets framtida samarbeten och
darmed paverka ZetaDisplays verksamhet, resultat och finan-
siella stallning negativt.

Goodwill

Goodwill ar en immateriell tillgdng med obestambar nyttjan-
deperiod. Goodwill utgér en betydande tillgang i Bolagets
balansrakning. Goodwill som uppkommer vid upprattande av
koncernredovisningen utgor det belopp varmed kopeskilling-
en, eventuellt innehav utan bestimmande inflytande i det
forvarvade foretaget samt verkligt varde per férvarvsdagen pa
tidigare eget kapitalandelar i det forvarvade foretaget, oversti-
ger verkligt virde pa identifierbara forvarvade nettotillgangar.
Vid forvarvstidpunkten redovisas goodwill till anskaffningsvar-
de och efter det forsta redovisningstillfallet varderas den till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Goodwill fordelas pa de kassagenererande en-
heter som forvantas bli gynnade av férvarvet.

Goodwill som har en obestamd nyttjandeperiod nedskrivnings-
provas arligen och da det finns externa eller interna indikatio-
ner pa att nedskrivningsbehov féreligger. Prévningen utférs pa
den l4gsta kassagenererande enhetsniva eller grupper av kassa-
genererande enheter pa vilken dessa tillgdngar kontrolleras for
intern styrning. Atervinningsvardet dr det hogsta av uppskattat
verkligt varde minus forsaljningskostnader (Nettoforsaljnings-
vardet) och nyttjandevardet. For att uppskatta nyttjandevar-
det anvands diskonterad kassaflodesmodell. Om nedskrivning
darvid aktualiseras, far det negativa konsekvenser for Bolagets
resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

ZetaDisplays formaga att uppna utsatta mal &r beroende av for-
magan att rekrytera, behalla och utveckla kvalificerade medar-
betare med specifik kompetens. Det finns daven nyckelpersoner
bland ledande befattningshavare och i styrelsen som medver-
kat till bildandet av ZetaDisplay och som ar storre aktiedgare
i Bolaget. Konkurrensen om kompetenta medarbetare ar hog
och kan komma att 6ka ytterligare i framtiden. Om en eller fle-
ra nyckelpersoner slutar och Bolaget inte lyckas ersatta denne
eller dessa skulle det kunna ha en negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av extern mjukvara

Den mjukvara som Bolaget anvander ar optimerad for att an-
vandas tillsammans med viss extern mjukvara. For det fall sa-
dan extern mjukvara fordndras, maste ZetaDisplay férandra sin
mjukvara efter detta alternativt anvanda en tidigare version av
den externa mjukvaran tillsammans med Bolagets mjukvara.
For det fall sddana anpassningar inte genomfors finns det en
risk att mjukvarans portalfunktioner inte langre fungerar, vilket
skulle kunna ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet.

Sekretess

Koncernen &r beroende av att dven sadana foretagshemlighet-
er som inte omfattas av immaterialratter kan skyddas. Saval
anstallda som leverantorer och kunder kan i varierande grad
ha tillgang till sddana foretagshemligheter. Det finns en risk att
nagon som har tillgang till information av stort varde for Kon-
cernen sprider eller anvinder informationen pa ett satt som
skadar Koncernens konkurrenssituation, trots att Bolaget har
forsokt att genom avtal forebygga att sa sker. Om risken reali-
seras kan det paverka Koncernens verksamhet och finansiella
stallning negativt.

Finansieringsrisk

ZetaDisplay kommer dven i framtiden att behdva finansiering,
framst for att refinansiera utestaende lan och for att kunna
gbra investeringar. Saval behovet av finansiering som majlig-
heterna att tillgodose detta behov ar i hog grad beroende av
hur verksamheten utvecklas. Finansiering kan framst erhallas
genom olika former av lan eller genom tillskott av eget kapital.
Det finns en risk att ZetaDisplay, ndr sadant behov uppstar, inte
kommer att ha tillgang till sddan finansiering pa villkor som &r
gynnsamma for ZetaDisplay. Om risken realiseras kan det fa ne-
gativa foljder for Koncernens verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.
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Utnyttjande av underskottsavdrag

ZetaDisplay forfogar 6ver underskottsavdrag. Utnyttjande av
dessa underskottsavdrag gor att skattskyldighet endast upp-
star i begransad omfattning. En forandring av skattelagstiftning
eller praxis innebarande exempelvis férandrade majligheter till
att utnyttja underskottsavdrag kan medfdra att Bolagets fram-
tida skattesituation fordndras, vilket skulle kunna ha en negativ
effekt pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Skatterisk

ZetaDisplay bedriver verksamhet i Sverige, Norge, Danmark,
Finland, Baltikum och Nederldnderna. Aven om Bolagets verk-
samhet bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av tillampliga
lagar och regler pa skatteomradet finns det en risk att Bolagets
tolkning ar felaktig. Vidare kan framtida forandringar i tillampli-
ga lagar och regler paverka férutsattningarna for Bolagets verk-
samhet. Det finns en risk att skattesatser férandras i framtiden
eller att andra regelférandringar sker som paverkar Bolagets
verksamhet. Skulle nagon av de ovan beskrivna riskerna reali-
seras kan detta leda till en 6kad skattekostnad, inklusive skat-
tetilldgg och ranta, som har en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Forvarvsrisk

ZetaDisplay utvdrderar I6pande mojliga foretagsforvarv med
potential att ha en positiv inverkan pa Bolagets utveckling. Sa-
dana forvarv innebar legala och skattemdssiga risker relatera-
de till historiska omstandigheter i de forvarvade bolagen. Det
finns en risk att de garantier som Bolaget avtalat med saljaren
inte tacker en viss brist, att garantitiden hinner I16pa ut innan
bristen upptacks eller att sdljaren av nagot skal inte ersatter
en brist som denne i och for sig har ansvar for. Det forekom-
mer vidare att sdljaren atar sig att uppfylla vissa sarskilda atag-
anden efter tilltrdde. Det finns en risk att sddana ataganden
inte uppfylls. Om nagon av dessa risker realiseras skulle detta
kunna ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiel-
la stéllning och resultat. Vidare foreligger risk for att forvarv
inte ger det utfall som forvantas vad avser integration, syner-
gier och I6nsamhet, vilket kan déampa Bolagets utvecklingstakt
samt inverka negativt pa Bolagets resultat och finansiella stall-
ning. Eftersom en del av ZetaDisplays strategi ar att véxa ge-
nom att forvarva bolag skulle en konsolidering av marknaden,
som medfor att saval tillgang pa forvarvsobjekt minskar som
att priset pa dessa stiger, negativt paverka forutsattningarna
for Bolaget att na sina finansiella mal.

Produkt- och teknikrisker

Bolaget utvecklar programvara och teknik baserat pa en be-
doémning av kundernas énskemal samt egna bedémningar av
kundernas framtida behov. Det finns en risk att Bolaget base-
rar utveckling pa en felaktig bedémning. Om denna risk reali-
seras kan det fa negativa konsekvenser fér Bolagets verksam-
het och resultat. Det finns risk att Bolagets produkter uppvisar
fel och brister och i dvrigt inte uppfyller relevanta produktkrav.
Forekomsten av vasentliga fel och brister i Bolagets produk-
ter kan komma att foranleda pafoljd enligt gdllande kundavtal
eller pa andra grunder. Det finns risk att de férsdkringar som
Koncernen tecknat inte tdcker eventuella krav betrdffande
produktansvar som kan komma att framstallas. Tvister réran-
de produktansvar kan vara mycket kostsamma och kan leda till
negativ publicitet for Koncernen, vilket kan komma att paverka
ZetaDisplays verksamhet, resultat och finansiella stéllning ne-
gativt.



ZETADISPLAY FORETRADESEMISSION 2018

S.17

Risker relaterade till aktien och Fore-

tradesemissionen

Aktiekurs och likviditet

Kursutvecklingen for ZetaDisplays aktier ar beroende av en rad
faktorer, varav en del &r bolagsspecifika och andra &r knutna
till aktiemarknaden som helhet. Bolagets aktiekurs kan komma
att falla efter genomférandet av Erbjudandet pa grund av det
utokade antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till foljd av
att aktier eventuellt avyttras pa marknaden eller till f6ljd av en
férvantan om att sadan avyttring kommer att ske eller annars
som en konsekvens av eller i relation till Erbjudandet. Forsalj-
ning av aktier kan dven gora det svart for Bolaget att i framtiden
anskaffa kapital genom nyemission av aktier eller andra varde-
papper. Vidare skulle begransad likviditet i ZetaDisplay-aktien
kunna medféra dkade aktiekursfluktuationer samt svarigheter
for enskilda aktiedgare att omsatta olika aktieposter. Det finns
en risk att aktier i ZetaDisplay inte kommer att kunna sdljas till
en for innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsréatter i ZetaDisplay kommer att handlas pa Nasdaq
Stockholm Small Cap under perioden 7 - 19 juni 2018. Det finns
en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i Bo-
lagets teckningsratter under perioden samt att det inte kom-
mer att finnas en tillracklig likviditet i teckningsratterna, vilket
skulle kunna medfora svarigheter for enskilda innehavare att
avyttra teckningsratter. Det finns vidare en risk att begransad
handel i teckningsratter skulle kunna forstarka fluktuationer i
marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA och att pris-
bilden for dessa instrument ddrmed skulle kunna bli inkorrekt
och missvisande.

Utspddning

Aktiedgare som helt eller delvis vdljer att inte utnyttja sina
teckningsratter i Foretradesemissionen kommer att bli utspad-
da, med effekt att dessa aktiedgares relativa roststyrka vid bo-
lagsstdmma forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets
kapital, vinst samt eventuellt 6verskott vid likvidation minskar.
Vidare kan ZetaDisplay i framtiden, for att sdkerstélla kapital
for fortsatt drift och expansion, komma att behéva genom-
féra ytterligare nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument. Sadana emissioner med eller utan féretradesratt
innebdr utspadning av relativt dgande och rostandel for de
aktiedgare som inte deltar. Vidare kan eventuella framtida ny-
emissioner komma att fa negativ effekt pa ZetaDisplay-aktiens
marknadspris.

Agare med betydande inflytande

Ett begransat antal av ZetaDisplays aktiedgare dger en vdsent-
lig andel av utestaende aktier och roster i Bolaget. Foljaktligen
har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, mojlighet att
utova ett vasentligt inflytande pa drenden som kraver godkan-
nande av aktiedgarna, daribland utndmning och avsattning av
styrelseledamoter och eventuell férslag till fusioner, konsolide-
ring eller forsdljning av tillgangar samt andra foretagstransak-
tioner. Denna dgarkoncentration skulle kunna vara till nackdel
for andra aktiedgare med andra intressen dn Bolagets majori-
tetsdgare. Utover tillampning av de skyddsregler som foljer av
lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har
ZetaDisplay inte ndgon mojlighet att vidta atgarder for att ga-
rantera att detta betydande inflytande inte missbrukas.

Framtida forsdljning av storre aktieposter
Betydande forséljningar av aktier som genomfors av storre ak-
tiedgare, liksom en allman marknadsférvdantan om att ytterli-
gare emissioner kommer att genomforas, skulle kunna paverka
Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning

Utdelningspolicyn ar att utdelningen pa stamaktierna ska mot-
svara mer an 25 procent av Bolagets vinst efter skatt, forut-
satt att soliditeten dr mer dn 25 procent efter att utdelning
skett. ZetaDisplay har hittills aldrig 1dmnat vinstutdelning pa
stamaktierna. Enligt Bolagets bolagsordning har preferensakti-
erna foretradesratt framfor stamaktierna till en arlig utdelning
om 9 SEK per preferensaktie, med kvartalsvis utdelning om
2,25 SEK. Preferensaktierna medfor i ovrigt inte nagon ratt till
utdelning. Det finns manga risker som kan komma att paverka
Koncernens verksamhet negativt och ddrmed leda till att Bo-
laget inte presterar ett resultat som mojliggor utdelning. Zeta-
Displays bolagsstamma maste dartill fatta beslut om utdelning.
Om beslut om utdelning inte fattas kan det komma att leda till
att kursen pa stamaktier och preferensaktier sjunker.

Tecknings- och garantiaGtaganden ej sdkerstdllda
ZetaDisplay har erhallit teckningsforbindelser och emissions-
garantier avseende Foretradesemissionen fran ett antal befint-
liga aktiedgare samt investerare. Atagandet gentemot Bolaget,
med anledning av dessa forbindelser och garantier, ar inte sa-
kerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknan-
de arrangemang, varfor det finns en risk att de som lamnat for-
bindelser och garantier inte skulle kunna infria sina ataganden.
| de fall de som lamnat forbindelser och garantier inte skulle
kunna infria sina ataganden skulle Bolaget |6pa risk att tillféras
mindre kapital an planerat och darfor tvingas negativt revidera
fastlagda ekonomiska planer.
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Inbjudan till teckning av stamaktier

Den 28 maj 2018 beslutade styrelsen for ZetaDisplay, med stéd av bemyndigande av arsstimman den 21 maj 2018, om nyemission av
stamaktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Innehav av fyra (4) stamaktier pa avstamningsdagen den 4 juni 2018 berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie till en teckningskurs
om 15,50 SEK per aktie. Teckningstiden |6per under perioden 7 — 21 juni 2018. Vid full teckning av Féretradesemissionen tillfors Bola-
get 74,5 MSEK fore emissionskostnader?.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hogst 4 807 062 SEK, fran 19 834 582 SEK till hdgst 24 641 644 SEK, genom
nyemission av hogst 4 807 062 stamaktier, envar med ett kvotvarde om 1,00 SEK. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradese-
missionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med hogst 19,5 procent av kapitalet och 19,9 procent av rosterna men har majlighet
att sdlja sina teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation fér utspadningen?.

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesmissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter. | forsta hand ska tilldelning av stamaktier som tecknats
utan stod av teckningsratter ske till dem som tecknat stamaktier utan stod av teckningsratter och som ar aktiedgare i Bolaget och, om
inte full tilldelning till dessa kan ske, pro rata i forhallande till hur manga stamaktier de dger, dock att tecknare som med tillimpning
av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre an 20 stamaktier efter avrundning ska tilldelas antingen 20 stamaktier eller inga
stamaktier. | andra hand ska tilldelning av stamaktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som tecknat stamaktier
utan féretrade och, om inte full tilldelning till dessa kan ske, pro rata i forhallande till hur manga stamaktier de tecknat utan foretrade,
dock att tecknare som med tillampning av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre an 20 stamaktier efter avrundning ska till-
delas antingen 20 stamaktier eller inga stamaktier. | tredje hand ska tilldelning av stamaktier som tecknats utan stod av teckningsratter
ske till garanter i forhallande till envar garants garantiatagande.

| samband med Foretradesemissionen har ZetaDisplay erhallit teckningsférbindelser fran ett antal befintliga aktiedgare. Teckningsfor-
bindelser uppgar sammanlagt till cirka 38,4 MSEK, motsvarande cirka 52 procent av Foretrddesemissionen. Darutdver har Bolaget in-
gatt avtal om emissionsgarantier med ett antal styrelseledamdter samt aktiedgare om cirka 36,1 MSEK, motsvarande cirka 48 procent
av Erbjudandet. Sammanlagt omfattas Féretradesemissionen ddarmed av teckningsforbindelser och garantiatagande uppgaende till
totalt cirka 74,5 MSEK, motsvarande cirka 100 procent av emissionsbeloppet. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Harmed inbjuds aktiedgarna i ZetaDisplay att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Malmé den 4 juni 2018

ZetaDisplay AB (publ)

Styrelsen

1 Emissionskostnader for Foretradesemissionen berdknas uppga till 3,3 MSEK, varav cirka 1,8 MSEK utgér garantiprovision.
2 Per Prospektets daterande finns det totalt 1 612 332 utestaende optioner vilkas potentiella utspadning ej ar inkluderad i den presen-
terade utspadningseffekten.
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Bakgrund och motiv

ZetaDisplay startade sin verksamhet 2003 och ar leverantér av tjanster och produkter inom Digital Signage till kunder inom detalj- och
servicehandelsbranschen med verksamhet foretradesvis i Norra Eurpoa. Digital Signage ar en ny bransch och ZetaDisplay vill bli den
ledande och drivande helhetsleverantéren pa marknaden. Bolagets ambition ar att fortsatta vdxa och aktivt ta del i den pagaende
konsolideringen inom Digital Signage.

Det ar styrelsens beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Anledningen till detta ar ZetaDisplays forvarv av Webpro AS ("Webpro") dér ca 20 MNOK (képeskillingen uppgar
till ca 21 MNOK pa skuldfri bas) ska erlaggas vid tilltrddet som planeras ske under det tredje kvartalet 2018. Transaktionens slutférande
ar bland annat villkorat av att full finansiering for att genomfora transaktionen kan erhallas. Med beaktande av bedémda kassafléden
i ZetaDisplay och forvarvet av Webpro uppstar ett underskott av rorelsekapital under det tredje kvartalet 2018 och Bolaget har ett
behov av rorelsekapital om cirka 10 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen,
baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 21 maj 2018, beslutat om genomférandet av Foretrddesemissionen, vilken uppgar
till sammanlagt cirka 74,5 MSEK fére emissionskostnader. Vid fulltecknad Foretradesemission efter avdrag for emissionskostnader
om 3,3 MSEK tillfors Bolaget 71,2 MSEK vilket av Bolaget bedéms som tillrdckligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under den
kommande tolvmanadersperioden.

Webpro, ar ett norskt bolag som utvecklar och séljer kundanpassade I6sningar inom digital signage med implementationer runt om
i varlden. Genom forvarvet av Webpro starker Bolaget ytterligare sin leveranskapacitet och tar ett viktigt internationellt kliv inom
Digital Signage-branschen. Webpro har internationella kunder och tillsammans med ZetaDisplays plattform och organisation kan
Webpros kunder ta del av ett bredare erbjudande som kan rullas ut internationellt. Kdpeskillingen uppgar till ca 21 MNOK pa skuldfri
bas, och erldgges kontant pa tilltradet. Om vissa definierade resultatméssiga troskelvdarden uppnas under 2018 och 2019 tillkommer
en rorlig tillaggskopeskilling om hogst ca 29 MNOK. Eventuell tillaggskdpeskilling faststalls och betalas ut under 2019 och 2020 och
ZetaDisplay har ratt att betala eventuell tillaggskopeskilling i form av stamaktier i ZetaDisplay.

Nettolikviden fran Féretradesemissionen om 71,2 MSEK kommer, i prioritetsordning, anvandas for att finansiera forvarvets kontanta
kopeskilling om 20 MNOK och resterande belopp for att starka ZetaDisplays finansiella stallning.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt tecknings- och garantiférbindelser inte skulle uppfylla
sina ataganden kommer Bolaget att undersdka andra finansieringsmajligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt &@n
planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns
en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt
vasentligt negativt.

Styrelsen f6r ZetaDisplay dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Hirmed férsdkras att styrelsen fér ZetaDisplay har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska férhéllanden
och att ingenting dr uteldimnat som skulle kunna péaverka dess innebérd.

Malmo den 4 juni 2018

ZetaDisplay AB (publ)

Styrelsen
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VD har ordet

ZetaDisplay uppvisade fortsatt mycket stark tillvaxt och en forstarkning av
bruttomarginalen under forsta kvartalet 2018. Vi har vidare breddat vart
erbjudande genom ett partnerskapsavtal med SES-imagotag, som ar verk-
samma inom elektroniska hylletiketter och omnichannel-l6sningar for de-
taljhandeln. Sammanfattningsvis har vi under forsta kvartalet 2018 starkt var
position pa marknaden i Norra Europa bland annat genom att teckna ett fler-
tal nya avtal i saval Norden som Benelux.

Den 21 maj kunde vi dven informera om att vi tecknat ett avtal med Aktie-
bolaget Trav och Galopp (ATG) for leverans av var digitala medieplattform till
alla ATG:s 2.000 ombud i Sverige. Vi uppskattar vardet av affaren till ca 100
MSEK under den 5-ariga avtalsperioden, varav 80 MSEK berdknas att fakture-
ras under 2018. Det ar mycket gladjande att vi i stor konkurrens tecknat detta
omfattande avtal med ATG. Vi ser det som ett kvitto pa vart erbjudande déar
vi levererar en framtidssakrad digital medieplattform for Digital Signage som
ligger i den absoluta tekniska framkanten. Men vi ser det ocksa som ett resul-
tat av var investering vad géller var svenska verksamhet déar vi kraftsamlat och
utvecklat var organisation med ett nytt Stockholmskontor.

“Vi uppskattar vardet av affaren till ca 100 MSEK under
den 5-ariga avtalsperioden, varav 80 MSEK berdknas att
faktureras under 2018.“

Marknaden for Digital Signage vantas fortsatta att véaxa i takt med att butiks- och servicehandeln satsar en 6kande andel av budgetar
pa digital kommunikation. Allt eftersom marknaden mognar blir Digital Signage en naturlig del av marknadskommunikationen. Detta
innebdr ocksa att kunderna stéller hogre krav pa att leverantérerna kan tillhandahalla helhetslésningar, i manga fall pa europeisk niva,
vilket val 6verensstammer med ZetaDisplays strategi och erbjudande.

“...kunderna staller hogre krav pa att leverantérerna kan tillhandahalla helhetslosningar, i manga fall
pa europeisk niva, vilket val 6verensstimmer med ZetaDisplays strategi och erbjudande.”

ZetaDisplays ambition &r att fortsatta genomfora forvarv i enlighet med antagen tillvaxtstrategi och aktivt ta del i den pagaende kon-
solideringen av Digital Signage-branschen i Europa. Som ett led i var tillvaxtstrategi har vi ingatt avtal om att forvarva Webpro. Genom
forvarvet starker vi ytterligare var leveranskapacitet och tar ett viktigt internationellt klivinom Digital Signage-branschen. Webpro har
lyckats attrahera internationella kunder och tillsammans med var plattform och organisation kan Webpros kunder ta del av ett bredare
erbjudande som kan rullas ut internationellt. For att finansiera forvdrvet samt starka var finansiella stallning genomfor vi foreliggande
Foretradesemission om 74,5 MSEK. Med en engagerad och kunnig ledning, en stark affairsmodell och en stark kundbas ser framtiden
mycket ljus ut. Valkommen att teckna aktier i ZetaDisplay!

“Webpro har lyckats attrahera internationella kunder och tillsammans med var plattform och
organisation kan Webpros kunder ta del av ett bredare erbjudande som kan rullas ut internationellt.”

Leif Liljebrunn
Verkstallande direktor
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 4 juni 2018 &r registrerad
som stamaktiedgare i ZetaDisplay ager ratt att med foretrade
teckna aktier i Féretradesemissionen. Innehav av fyra (4) sta-
maktier berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie. Haruto-
ver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretra-
desratt anmala intresse om teckning av nya stamaktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 15,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som ar
beréttigad att erhalla teckningsratter ar den 4 juni 2018. Sis-
ta dag for handel med ZetaDisplays aktie med rétt att erhalla
teckningsratter ar den 31 maj 2018. Aktien handlas exklusive
ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 1 juni 2018.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter. For
varje stamaktie i ZetaDisplay som innehas pa avstdmningsda-
gen erhalls en (1) teckningsratt. Fyra (4) teckningsrétter berat-
tigar till teckning av en (1) ny stamaktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq Stockholm under peri-
oden 7 — 19 juni 2018. Bank eller annan forvaltare handlagger for-
medling av kop eller forséljning av teckningsratter. Den som dnskar
kopa eller salja teckningsratter skall darfor vanda sig till sin bank el-
ler annan forvaltare. Vid sadan handel utgar normalt courtage.

Teckningstid

Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teck-
ningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 7 — 21 juni 2018. Observera att teckningsratter som
inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och for-
lorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer
att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avi-
sering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa teck-
ningsratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av akti-
er senast den 21 juni 2018 eller sdljas senast den 19 juni 2018.

Styrelsen for Bolaget dger ratt att forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell for-
langning av teckningstiden offentliggdrs genom pressmedde-
lande senast den 21 juni 2018.

Teckning och betalning med stod av

teckningsratter

Direkiregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstdamningsdagen ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rdkning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi
fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen fram-
gar bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda for-
teckningen 6ver panthavare med flera erhdller inte nagon
emissionsredovisning utan underréttas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktie-
agares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkon-
tot. Anmalningssedel som sands med post bér darfor avsandas
i god tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi frén Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear anvandas som underlag fér anméalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska
ddrmed inte anvandas. Inga tilldgg eller andringar far géras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmaélan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiea-
garen av andra skal avser att utnyttja ett annat antal tecknings-
ratter dn vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska sarskild anmélningssedel anviandas. Anma-
lan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Erik
Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Sarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda
senast kl 17.00 den 21 juni 2018. Endast en anmalningssedel
per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den forst inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas
till adress pa foljande sida:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/ZetaDisplay
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: WWW.penser.se

Forvaltarregistrerade aktieGgare med depad
hos bank eller annan férvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrera-
de hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsre-
dovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska avseende
forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller annan férvaltare.

Teckning utan stod av teckningsratter
Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska
ske under samma period som anmalan om teckning av aktier
med stod av teckningsratter, det vill sdga under perioden 7 —-21
juni 2018.

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd av teck-
ningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesmissio-
nens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stod av teckningsratter. | forsta hand ska tilldelning av sta-
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maktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till dem
som tecknat stamaktier utan stod av teckningsratter och som
ar aktiedgare i Bolaget och, om inte full tilldelning till dessa kan
ske, pro rata i forhallande till hur manga stamaktier de ager,
dock att tecknare som med tillampning av denna tilldelnings-
princip skulle ha tilldelats farre an 20 stamaktier efter avrund-
ning ska tilldelas antingen 20 stamaktier eller inga stamaktier.
| andra hand ska tilldelning av stamaktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till andra som tecknat stamaktier
utan foretrade och, om inte full tilldelning till dessa kan ske,
pro rata i forhallande till hur manga stamaktier de tecknat utan
foretrade, dock att tecknare som med tillampning av denna till-
delningsprincip skulle ha tilldelats farre an 20 stamaktier efter
avrundning ska tilldelas antingen 20 stamaktier eller inga sta-
maktier. | tredje hand ska tilldelning av stamaktier som teck-
nats utan stod av teckningsratter ske till garanter i férhallande
till envar garants garantiatagande.

Direkiregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna akti-
er utan stéd av teckningsratter ska gbras pa anmaélningssedel
som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till
Erik Penser Bank med adress enligt ovan. Anmalningssedel kan
bestillas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan. Anmaélningssedeln ska vara Erik Penser
Bank tillhanda senast kl 17.00 den 21 juni 2018. Endast en
anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler an en anmalningssedel inséndes kommer en-
bart den forst inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning lamnas
genom utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet
med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till
dem som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aklieGgare med depad
hos bank eller annan férvaltare
Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna
aktier utan stod av teckningsratter ska goras i enlighet med an-
visningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar
delta i Féretradesemissionen ska sdanda den fortryckta inbetal-
ningsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas,
eller sarskild anmalningssedel, om ett annat antal tecknings-
ratter utnyttjas, tillsammans med betalning till tidigare angiven
adress. Betalning ska erlaggas till Erik Penser Banks bankkonto
i SEB med foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer:
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen riktar sig Foretradesemissionen inte till personer som
ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller an-
dra lander déar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, re-
gistrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa lander upp-
manas att kontakta Erik Penser Bank for att erhalla likvid fran
forsaljning av erhallna teckningsratter, efter avdrag for forsalj-
ningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit be-
rattigade till. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar upp ftill tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan férvaltare
far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq Stockholm fran
och med den 7 juni 2018 fram till dess att Bolagsverket har re-
gistrerat Foretradesemissionen. Denna registrering berdknas
ske vecka 28, 2018.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av stamaktier sa snart Foretradese-
missionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna regist-
rering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och
ersattas av stamaktier utan sarskild avisering. Sadan ombok-
ning berdknas ske vecka 29 2018. De nyemitterade aktierna
kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm i samband
med att Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Ratt till uvtdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gang-
en pa den avstdmningsdag for utdelning som intraffar narmast
efter det att aktierna har registrerats hos Bolagsverket och
forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen foér ZetaDisplay dger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifie-
ra en teckning av nya aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att [dmnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att aterbetalas. Om flera anmaélningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som forst kommit
Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen in-
betalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas en-
dast pa begéran.

Offentliggorande av Foretradesemis-

sionens utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggoras ge-
nom pressmeddelande pa Bolagets hemsida genom vald ny-
hetsdistributor, vilket berdknas ske omkring den 26 juni 2018.
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Sa har gor du for att teckna aktier

Sa hdr tecknar du aktier med foretradesratt

1. Du tilldelas teckningsrdtter
For varje stam aktie i ZetaDisplay du innehar pa avstdmningsdagen den 4 juni 2018 erhaller du en (1) teckningsratt.

STAMAKTIE 9 TECKNINGS-

RATT

2. Sa har vtnyttjar du dina teckningsratter
Fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie fér 15,50 SEK per ny aktie.

4
reckninGs- TR aEREEE S 57AMAKTIE

RATTER

For dig som har VP-konto

ska den fortryckta emissionsredovisning-

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter
; en fran Euroclear anvdndas.

Om du har dina aktier i ZetaDisplay

OBS!
pa e1.:t VI.D.-konto framgar antéle.t Om du har képt, sélt eller av annan anled- Betalning sker samtidigt
teckningsratter som du har erhallit ning vill utnyttja ett annat antal tecknings- med teckning senast den
pa den fortryckta emissionsredovis- ratter ska du fylla i och skicka in "Sérskild 21 juni 2018.

Erik Penser Bank via telefon, e-post eller pa
www.penser.se

ningen fran Euroclear. > anmdlningssedel” som kan erhallas fran

For dig som har depa hos bank/férvaltare

For att teckna aktier, f6lj instruktioner

Om du har dina aktier i ZetaDisplay pa en depd hos bank eller annan
> fran din forvaltare.

férvaltare far du information fran din férvaltare om antalet teckningsrét-
ter som du har erhdllit.

Sa har tecknar du aktier utan foretradesratt

- For dig som har VP-konto

Fylli Anmdlningssedel fér teckning av Anmdiningssedeln ska vara Om du blir filldelad aktier far
aktier utan stéd av for°eiradesraﬂ som Erik Penser Bank tillhanda du en avrékningsnota som ska
finns pa 9 senast den 21 juni 2018. 9 betalas enligt anvisningar pa
www.zetadisplay.com samt

denna.
www.penser.se.

- Fér dig som har depd hos bank/férvaltare

For att teckna aktier, folj instruktioner fran

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare. % din férvaltare
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Marknadsoversikt

Nedan féljer en éversiktlig beskrivning éver de marknader vilka ZetaDisplays dr verksamt inom. Viss information har
inhdmtats frén externa kdllor och ZetaDisplay har Gtergett sGdan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget
anser dessa kdllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullsténdigheten i
informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kédnner till, och kan férsédkra sig om genom jimférelse med annan
information som offentliggjorts av den tredje part varifrdn informationen hémtats, har dock inga uppgifter utelimnats
pa ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Inledning

Digital Signage ar ett medium fér kommunikation med kon-
sumenter i samband med koptillfallet i detalj- och service-
handeln. Innehallet i en digital bildskdarm kan féréndras flera
ganger per dag samt skraddarsys efter en specifik kund. Tradi-
tionella medier i form av affischer, planscher och reklamblad
visar allt som oftast ett meddelande medan Digital Signage
mojliggdr dynamiska meddelanden och mdjligheten att dnd-
ra innehallet i meddelandet. Detta innebar att kostnaden och
vantetiden for att byta budskap i jamforelse med traditionella
medier minskar vasentligt.

Digital Signage mojliggor att meddelanden ar konsekventa och
uppdaterade i alla utspridda butiker, och innehéllet pa skar-
marna kan kontrolleras centralt fran en och samma plats. Med
Digital Signage gar det dven att generera intakter genom att ta
betalt for reklamen som visas pa den digitala skarmen, framst
pa platser dar betydande folkmangder ror sig, exempelvis vid
storre shoppingcenter.

Fortfarande har endast ett fatal kedjor inom detalj- och service-
handeln gjort investeringar i kanalen. Dock ar den digitala kom-
munikationen numera en naturlig del i de nya butikskoncept
som detalj- och servicehandeln utvecklar. Att manga kunder
annu inte investerat i tekniken skapar forutsattningar for en
expansiv marknad for foretag som likt ZetaDisplay levererar ett
totalkoncept for Last Meter Marketing (se mer under ZetaDis-
plays verksamhet) och Digital Signage, med syftet att kunden
ska uppna goda och matbara resultat.

Marknaden och marknadsstorleken for Digital Signage ar en re-
lativt ny marknad och darmed svardefinierad. ZetaDisplay upp-
lever att marknaden for Digital Signage sedan ett par ar tillbaka
har haft forhoppningar pa genombrott som inte infriats, vilket
Bolaget bedémer huvudsakligen beror pa att marknaden har
varit relativt omogen. Nu tycks marknaden ha hogre kunskap
om nyttan av att kommunicera digitalt med konsumenterna,
samtidigt som tillganglighet till ny teknik 6kat och kostnaden
for densamma gatt ner.

ZetaDisplay ar framst verksamma i Norra Europa och genom
forvarvet av ProntoTV AS, Seasam Oy och Qyn B.V. har Bolaget
tagit ytterligare ett steg i sin stravan att etablera sig som en
ledande leverantor av Digital Signage pa den europeiska mark-
naden. Genom forvarven kommer ZetaDisplay att vasentligt
Oka sin tillvaxt och fortsatt vara en aktiv aktor inom konsolide-
ringen av sin bransch.

Bolagets kunder ar i forsta hand storre detalj- och servicehan-
delsféretag. De storre kunderna efterfragar komplexa 16sning-

ar till féljd av att de till exempel har verksamhet i flera lander,
butiker med flera zoner med olika och héga krav pa flexibilitet
over tid, stort och varierande innehall som uppdateras ofta och
olika butiksprofiler med stordriftsférdelar.

Konsumentens kopresa har forandrats avsevart de senaste
aren och en képprocess praglas idag av multipla kanaler, be-
kvamlighet och ett andlost produktutbud. Till foljd av detta
efterfragar storre detalj- och servicehandelsforetag |6sningar
for omnikanalsmarknadsféring. Detta innebar att vara kunder
kan interagera med potentiella och befintliga konsumenter
over flertalet kanaler (exempelvis pa kundens hemsida, app, i
fysisk butik) och synkronisera marknadsféringen 6ver alla kon-
taktytor — utan barridrer. Resultatet blir en integrerad, sémlos
och personaliserad kundupplevelse 6ver samtliga kanaler.

| viss man riktar sig ZetaDisplay dven mot andra typer av kun-
der — dels stérre kunder som i dagslaget har enklare 16sning-
ar, men vill ha mer komplexa |6sningar framover, dels mindre
kunder som i sin fortsatta tillvaxt kan véntas efterfraga kom-
plexa l6sningar. ZetaDisplay bearbetar darmed det allt starkare
marknadssegmentet med kunder som ar globala i sin forsalj-
ning. Pa sa satt behdver de bara en leverantor av Digital Sig-
nage for att técka hela sin marknad. Samtidigt kan ZetaDisplay
kraftfullt genom sin narvaro i respektive land ocksa bearbeta
kunder som agerar lokalt.

Geografisk marknad for Digital Signage
Globalt

Den globala marknaden for Digital Signage varderades till 17
miljarder USD under 2015 och férvdntas na 27 miljarder USD
ar 2022, vilket innebdr en arlig tillvaxttakt pa cirka 7 procent?.
Marknadstillvaxten férvdntas framst att drivas genom behovet
av realtidsuppdateringar, majligheten till att anpassa inne-
hallet med dynamiska uppdateringar samt kundernas vilja att
marknadsfora produkter pa ett effektivare och bredare satt.
Effektiviteten forklaras framst av enkelheten i att byta erbju-
dande pa den digitala displayen i relation till den tryckta re-
klamen®. Faktorer som alltjamt kan hindra marknadstillvaxten
ar tekniska problem vilket inkluderar natverksproblem och an-
slutningsproblem?.

Den storsta delen av den globala marknaden kommer Ame-
rika att fortsatt sta for och storsta tillvaxten forvantas att ske
i Asia-Pacificcomradet. De nuvarande estimaten pa en global
tillvaxttakt pa cirka 7 procent arligen ar betydligt mycket lagre
an tidigare rapporter som haft flera ganger sa hoga estimat®.
Enligt en studie publicerad av Credence Research i juni 2016,
forvantas dock en dubblering av marknaden mellan aren 2016-
2022, innebarande en arlig tillvaxt pa cirka 10 procent?.

! Digital Signage Market by Product (Kiosks, Menu Boards, Billboards, Signboards), Offering (Hardware (Display Panels, Media Players, Projectors),
Software, and Services), Application, and Geography - Global Forecast to 2022, Marketsandmarkets, juni 2016
2 Digital Signage Market - Growth, Share, Opportunities, and Competitive Analysis, 2016 - 2022, Creadence Research, 2016
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Forvantad marknadstillvaxt, Digital Signage 2015 - 2022

30
25 CAGR7 %

20

o

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Uttrycket CAGR avser genomsnittlig arlig tillvaxt. Bilden avser forvdantad genomsnittlig arlig tillvaxt av den globala
marknaden for Digital Signage .

Kalla: Digital Signage Market by Product (Kiosks, Menu Boards, Billboards, Signboards), Offering (Hardware (Display
Panels, Media Players, Projectors), Software, and Services), Application, and Geography - Global Forecast to 2022,

Marketsandmarkets, juni 2016

Europa

Mordor Intelligence har i en undersékning fran 2016 dessutom uppskattat den europeiska marknaden for Digital Signage till cirka 4,45
miljarder USD under 2016 och 6,82 miljarder USD 2022%. Detta innebar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 7,39 procent under perio-
den 2017-2022%. Invidis Consulting har i en undersékning fran 2017 angett att den arliga tillvéxten i Europa ligger pa i snitt 10 procent,
avseende historisk tillvaxt 2015-20162. Bolaget har en stravan att dven etablera sig som en ledande leverantor av Digital Signage pa
den europeiska marknaden, vilket kan innebara férvarv pa flera marknader for att véxa ut i Europa. Nedan illustreras de europeiska

huvudmarknaderna for Digital Signage 2016.
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! European Digital Signage Market, 2017 - 2022, Mordor Intelligence, 2016
2 Invidis Digital Signage Jahrbuch 2017/18, Invidis Consulting BmbH, 2016
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Framtida vtveckling

Marknaden for Digital Signage vantas fortsatta att vaxa i takt
med att butiks- och servicehandeln satsar en 6kande andel av
marknadsféringsbudgetarna pa digital kommunikation i buti-
ken. Efterhand som marknaden mognar blir Digital Signage en
naturlig del av marknadskommunikationen. Pa senare ar har
prisbilden pa framforallt bildskdrmar blivit allt mer attraktiv,
vilket far allt fler kunder att 6verge de traditionella skyltnings-
|6sningarna (till exempel l6psedlar och stortavlor) till férman
for Digital Signage. Detta innebdr ocksa att kunderna staller
Okade krav pa att leverantérerna kan tillhandahalla helhetsl6s-
ningar, i manga fall pa de geografiska marknader som kunder
har butiker, vilket val dverensstammer med ZetaDisplay strate-
gi och erbjudande.

Digital Signage kan integreras med sociala medier, webbplat-
ser och appar for smarta mobiltelefoner och surfplattor vilka
skapar interaktivitet med kunden. Utvecklingen gar ocksa mot
att integrera l16sningen med butikens kassasystem for automa-
tisk prisuppdatering och automatiskt byte av budskap pa de
digitala bildskdrmarna. For att uppratthalla ZetaDisplays fram-
tradande roll som leverantor driver Bolaget tillsammans med
befintliga kunder for narvarande projekt inom kommunikation
via mobiltelefoner och automatiserade prisuppdateringar
samt mindre skarmar for hyllkanter. Bolaget férvantar sig sam-
arbete med denna typ av leverantérer genom integrationer.

CASHIER |

Utvecklingen pa omradet ar snabb och pa sikt vantas Digital
Signage aven anvandas for kommunikation pa flera satt &n bara
via digitala bildskdarmar. Det kan handla om att utnyttja flera
typer av digital kommunikation var for sig eller i kombination
for att kommunicera kunderbjudanden och annan information
i anslutning till butik och i publika miljoer. Till exempel kan Di-
gital Signage anvandas for intern information inom butiks- och
servicehandeln for att underlatta den I6pande informationen
ddr man har manga spridda butiksenheter och relativt fa an-
stallda pa varje enhet. Anvandningen védntas ocksa 6ka i andra
publika miljoer och pa platser med stor genomstromning av
manniskor sasom kdpcentra, hotell och flygplatser.

Marknaden for Digital Signage blir mer global i samband med
att varumarkesleverantérer och detalj- och servicehandelsbo-
lag blir mer internationella och paverkas av globala trender
sasom minskad lojalitet hos konsumenter, dndrat képbeteen-
de och e-handel. Av denna anledning kommer marknaden for
Digital Signage ha en liknande utveckling bade pa den lokala
marknaden som globalt.

ZetaDisplay moter idag mer globalt intresse for utrullningar in-

ternationellt hos kunder inom detalj- och servicehandeln och
varumarkesleverantorer.
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Vilka kunder siktar vi in oss pa?

Med komplexa l6sningar avses losningar med stort och varie-
rande innehall som uppdateras ofta samt I6sningar dar olika
digitala bildskdrmar och innehall anvands i flera delar av bu-
tiken. Behovet for sadana lésningar ar vanligast bland storre
detalj- och servicehandelskedjor vars kommunikation praglas
av féljande forhallanden:

e Behdver kommunicera effektivt med sina kunder 6ver sto-
ra geografiska omraden

e Arbetariflera ldnder pa olika sprak

e  Butikerna ar indelade i flera zoner med olika behov av
bildskdarmar och innehall

e  Butiksprofilerna och produkterna ar foranderliga, vilket
staller hoga krav pa flexibilitet dver tid

e  Stort, varierande innehall som uppdateras ofta

e  Foretagen arbetar med olika butiksprofiler och kan upp-
na stordriftsfordelar genom att arbeta med en gemensam
16sning

e Behover kommunicera internt med den egna personalen i
ett stort antal butiker och férsaljningsstallen

For att bygga volym pa sikt ar ZetaDisplays ambition att bredda
erbjudandet. Det handlar dd om storre kunder som i dagslaget
efterfragar enklare |6sningar, men vill ha flexibilitet for att kun-
na inféra mer komplexa l6sningar framover. Vidare handlar det
om mindre kunder som under sin fortsatta tillvaxt forvantas
efterfraga mer komplexa l6sningar.

Konkurrens

Konkurrenter pd marknaden

Pa den europeiska marknaden for Digital Signage férekommer
det inte ndgon marknadsledare utan istdllet ar det flera mindre
bolag som forsdker att etablera sig for att skapa sig en starkare
position. De senaste aren har en konsolidering av branschen
paborjats och saval ZetaDisplay som konkurrenter har gjort for-
varv for att starka sin position pa marknaden. Genom forvar-
ven kan bolagen dra nytta av stordriftsférdelar och attrahera
storre kunder med stor geografisk spridning. Digital Signage-
branschen delas huvudsakligen in i tre konkurrensomraden
vilka bestar av de digitala skarmarna, programvara och licenser
samt de kringliggande tjansterna (inklusive bland annat inne-
hallsproduktionen). ZetaDisplay vill vara en helhetsleverantor
inom Digital Signage och har fa direkt jamférbara konkurrenter.
| takt med att Bolaget breddar sitt erbjudande 6kar dock anta-
let potentiella konkurrenter. Exempel pa konkurrenter pa den
svenska marknaden ar MultiQ som 2017 hade en omséttning
pa 129 MSEK® samt Visual Art som 2017 haden en omsattning
pa 300 MSEK?. Ett exempel pa en konkurrent med internatio-
nell réackvidd ar Scala, med kontor i USA, Nederlanderna, Nor-
ge, Tyskland, Danmark, Sverige, Storbritannien och Japan.

Vasentliga forandringar pa marknaden
under 2018

Det har inte skett nagra viktiga forandringar som har paverkat
nagon av Bolagets huvudsakliga marknader under 2018.

MultiQ arsredovisning 2017
2MVisual ARtultiQ arsredovisning 2017
3 Scalas hemsida: www.scala.com/se/about-us/
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Verksamhetsbeskrivning

ZetaDisplays erbjudande

Inledning

ZetaDisplay har utvecklat en medieplattform for den véxande
marknaden for Digital Signage. Bolagets erbjudande skapar
forutsattningar for langvariga relationer med kunderna och
kontinuerliga intakter for ZetaDisplay. ZetaDisplay erbjuder
en komplett medieplattform for Digital Signage som omfattar
mjukvara, tjanster samt digitala system. Digital Signage inne-
bar system for reklam, profilering och butikskommunikation
som formedlar ljud, bild och film i anslutning till butik och i
offentlig miljo. | helhetsldsningen ingar dven analys, radgivning
och projektledning samt att svara for installation av digitala
bildskdrmar och kommunikationsutrustning pa plats hos kund.
Ytterst handlar erbjudandet om att skapa vérden for kunderna
genom mojligheter att kommunicera effektivt i butik med hjélp
av digitala medier, och pa sa satt 6ka sina intakter, starka sin
profil och sitt varumarke samt utveckla kundlojalitet och kund-
néjdhet i konsumentledet. Kommunikationen med slutkunder-
na ar avgorande och ZetaDisplays ambition ar att vara en hel-
hetsleverantdr av programvara och tjanster for Digital Signage
som ska skapa 6kad forséljning for detalj- och servicehandeln
samt positiva upplevelser for dess kunder.

Bolagets medieplattform gor det majligt for kunder att hante-
ra kommunikationen med deras kunder fran en central plats
och erbjuder nyckelfardiga 16sningar for Digital Signage. Pro-
gramvaran underlattar anpassad distribution med natverksad-
ministration, skapande av spellistor och schemaldggning samt
databasintegration. ZetaDisplay erbjuder en rad tjanster for att
stédja programvaran inklusive kreativ utveckling, projektled-
ning, installation, innehallsproduktion och drift. Den webbase-
rade programvaran driftas i molnet via Internet.

For ZetaDisplay ar kommunikationen med kunden viktigt, inte
tekniken i sig. Bolaget vill pa olika satt underlatta for kunder
att kommunicera med konsumenten i manga kanaler och hitta
den ratta mixen eller modellen for dem att pa ett sa framgangs-
rikt satt som maojligt kunna folja det férandrade képbeteendet.
Bolaget har erfarenhet av att ta fram I6sningar for digital mul-
tikanalkommunikation for detaljhandeln i en rad olika lander
och av att installera koncept samt hjédlpa kunderna att ta fram
innehall for kommunikation i och utanfor butik.

Med sitt erbjudande tar ZetaDisplay ansvar for utformning och
installation av ett natverk av digitala bildskdarmar och mediaspe-
lare hos kunden, producerar I6pande innehall samt styr och
Overvakar systemet pa distans. Detta innebar att butikskedjan
eller varumaérkesleverantoren far ut sina budskap effektivt till
sina kunder i butikerna samtidigt som butikspersonalen slipper
att lagga tid pa att hantera och uppdatera bildskdrmarna.

Avsikten ar att positionera Bolaget som den mest kompetenta
helhetsleverantéren pa de marknader som Bolaget &r etable-
rat pa. Huvudsakligen fokuserar ZetaDisplay pa storre kunder
som efterfragar 16sningar med hég komplexitet. Kunder med
dessa typer av behov &r sarskilt intressanta for ZetaDisplay ge-
nom att de enskilda projekten blir storre och kundrelationerna
ndra och langvariga.

Affarsidé, vision, strategi och mal
Affarsidé

ZetaDisplays affarsidé ar att som helhetsleverantor tillhan-
dahalla programvara och tjénster for Digital Signage som ska
skapa okad forsaljning for detalj- och servicehandeln samt po-
sitiva upplevelser for dess kunder.

Digital Signage ar en ny bransch och ZetaDisplay vill bli den
ledande och drivande helhetsleverantéren pa marknaden.

Vision
ZetaDisplays vision ar att genom Bolagets erbjudande skapa
langsiktigt varde for kunden.

Strategi

Overgripande &r att:

e  Skapa ldnsam tillvaxt

e Skapa skalbar |6sning och skalbar organisation

o (Oka dterkommande intdkter

e Vara nummer ett eller tva pa de marknader dar Bolaget
har sin egen organisation

e  Forvdrva lénsamma bolag inom branschen

Mal

ZetaDisplays 6vergripande mal &r att vara férstahandsvalet nar
medelstora och stora foretag inom detalj- och servicehandeln
valjer leverantorer av Digital Signage.

Verksamhetsmal

e Bolaget ska erbjuda programvara och stddjande tjanster
som effektiviserar kommunikationen samt bidrar till af-
farsnytta och langsiktig utveckling hos detalj- och servi-
cehandeln.

e  Bolaget ska over tiden bygga en installerad bas av Digital
Signage pa vilken licenser och tjanster skapar I6pande in-
takter.

e  Bolaget ska verka for att langsiktigt utveckla den instal-
lerade basen av Digital Signage genom att bredda erbju-
dandet, men &dven for att skapa langsiktiga relationer och
darmed vdxa med kunderna.

e Bolagets tjanster och programvara ska ge kunderna rik
funktionalitet och hog flexibilitet som underlattar anpass-
ningen till deras befintliga och framtida behovw.

e  Bolaget ska arbeta konsekvent och langsiktigt med mal-
sattningen att bli en ledande leverantor i Europa.
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Féljande bild illustrerar Bolagets erbjudande:

Erbjudande

Programvara & licenser Nyttjanderdtt och support av bolagets
programvara som anvénds for produktion
och distribution av budskap till kundens

installerade bas av bildskarmar i butik.

Tjanster Inkluderar behovsanalys och tester for
Kommunikativ rédgivning uppbyggnad och installation av systemet.

Produktion av media och/eller fillhan-
dahdllande av mjukvara fér produktion av
budskap och tillhérande broadcasting. Med
hjélp av egen organisation och underlever-
antdr kan bolaget ta fram det innehdll som
kunden énskar pd sina bildskdrmar.

Innehdlsproduktion och
broadcasting

Samordning s& att budskap kommer in till
studieprogramvaran och att ratt budskap
sen kommer ut till rétt plats vid ratt tillfalle.

| erbjudandet ingdr &ven driftning av
|6sningen i molnet, dvervakning, service och
underhall.

Studiodrift, vervakning,
service samt underhall

Kundinstallationerna bestar av bildsk&rmar,
mediaspelare, smartphones och Tablet PC
vilket kombineras efter kundens specifika
behov.

Digitala system
Bildsk&rmar, medias-
pelare, smartphones
och tablet PC

Kalla: Modell framtagen av ZetaDisplay

2015 2016 2017

Utveckling & Strategi

ZetaDisplay har sedan 2014 fokuserat pa dimensionering av or-
ganisation och tillvaxt och skapa Idnsamhet. Forvdrvet av Mar-
ketMedia 2015 gjorde ZetaDisplay marknadsledande i Finland.
Integration och genomférande har varit battre an planerat. |
linje med styrelsens beslut, att mer aggressivt driva forvarv for
att ta Koncernen till en ledande position pa marknaden i bade
Sverige och Norge, forvarvade ZetaDisplay ProntoTV i Norge
2016. Integration och utférande &r ocksa har battre an plane-
rat. ZetaDisplay forvarvade dven i juni 2017 det finska bolaget
Seasam Oy, i september 2017 det norska bolaget LiveQube AS
samt i oktober 2017 det nederldndska bolaget Qyn B.V. Zeta-
Display har listat flera intressanta féretag som Bolaget har dis-
kussioner med avseende forvarv.

Nedan presenteras Bolagets historiska och tilltdnkta strategi
for tillvaxt.

2018 2019 2020

Anpassning

Anpassning - Steg 1 Tillvaxt - Steg 2

Anpassa ZetaDisplays — Forvéry av Marketme-

organisation fér att bli  dia och Pronto Tv for

mer Idnsamt. att skapa en Skalenlig
plattform i Finland
respketive Norge.

Kélla: Modell framtagen av ZetaDisplay

Tillvaxt - Steg 3

Konsolidera férvarven
for att skapa synergier
och béattre organsik
fillvéxt genom kund-
basen.

Innovation/Konsolidering

Tillvaxt - Steg 4

Nyskapa/dka varde i
vdrdekedjan och inter-
nationalisering for att
bli en spelare pd den
europeiska marknaden.
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Produkter och tjanster

Branschlésningar

ZetaDisplay utgar fran kundens unika behov och utvecklar en
anpassad I6sning med hjalp av Bolagets medieplattform for
Digital Signage. Skillnaderna mellan olika branscher ligger i de
budskap som visas, vilken typ av digitala system som anvands
och var de placeras i kundens miljo. Placering och innehall ar
direkt avgérande for vilken nytta som skapas for butikskedjan.
Idag har Bolaget utvecklat koncept for ett antal olika branscher,
dér ZetaDisplay bevisligen skapat langsiktig effekt med Digital
Signage. Koncepten har tagits fram genom egen forskning och
erfarenhet. De branschlésningar Bolaget lanserat omfattar
bland annat:

e  Dagligvaruhandeln

e  Kladhandeln

e Bank och Finans

e  Offentlig sektor

e  Bilhandeln

e  Sporthandeln

e  Fast Food och restaurang
e Intern kommunikation
e  Spelbranschen

e Servicehandel

e  Bank

Bolaget ska verka for att langsiktigt utveckla sin installerade bas
av Digital Signage for att skapa langsiktiga relationer och véxa
tillsammans med kunderna. Bolagets tjanster och programvara
ska ge kunderna rik funktionalitet och hog flexibilitet som un-
derlattar anpassningen till deras befintliga och framtida behov.
ZetaDisplays fokus ar framférallt pa programvara och licenser.
Eftersom manga av kunderna idag soker en helhetslésning lig-
ger aven kringliggande tjanster och de digitala skarmarna inom
ZetaDisplays erbjudande.

Medieplatiform

ZetaDisplays medieplattform omfattar programvara, licenser,
tjanster och digitala system. Lsningen innehaller en webbpor-
tal (StudioPortal), som nas i molnet via Internet och fran vilken
kommunikationen ut till butikerna styrs. Fran denna gemen-
samma plats tacker Bolaget sina marknader.

Butiken har en ingang genom en mediaspelare som kommu-
nicerar via bredband eller 3G och sedan distribuerar de filmer
som ska spelas pa respektive mediespelare.

Detta skapar en 16sning utan onddig kabeldragning som gar
att komplettera med flyttbara |6sningar, digitala bildskarmar,
smartphones och PC-tablets. P3 ett enkelt och kostnadseffek-
tivt satt kan man komplettera med fler mediaspelare och bild-
skdarmar och pa sa satt expandera |6sningen i takt med vaxande
behov.

Varje mediaspelare och bildskdarm 6vervakas och kontrolleras
av StudioPortalen. Skulle av ndgon anledning en bildskarm bli
svart eller sluta fungera rapporteras detta automatiskt till Bo-
lagets supportavdelning. Fel kan bero pa strémavbrott, fel pa
bildskarm eller mediaspelare. Det &r av storsta vikt att detta
skots pa ett professionellt satt sa att svarta bildskdrmar kan eli-

mineras helt och i Bolagets erbjudande ingar garantier for till-
gangligheten. Genom StudioPortalen skots planering och fram-
tagning av filmer utifran framtagna kampanjer. Olika anvdndare
(central/handlare /reklamavdelning) kan ges olika behorighe-
ter att styra StudioPortalen. Det kan vara att kedjan pa central
niva vill ha en 6vergripande kontroll av vad som visas, eller att
den enskilde handlaren via StudioPortalen vill byta budskap for
en lokal aktivitet pa en av sina egna bildskdrmar.

ZetaDisplay erbjuder for kundens rakning att hantera Studio-
Portalen samt att hjdlpa kunden att skota kontakterna med
dess varumarkesleverantérer och reklambyraer. | ZetaDisplays
erbjudande ingar att Bolaget tar ett totalansvar for kundens in-
vestering i Digital Signage.

Pa sikt avser ZetaDisplay dven implementera programvara, li-
censer och tjanster, pa andra digitala system &n de som Bolaget
sjalv har installerat.

Utveckling av produkter och tjanster
ZetaDisplay arbetar kontinuerligt med programvaru- och pro-
duktutveckling avseende sitt erbjudande inom Digital Signage.
Syftet &r att utveckla Bolagets medieplattform for att langsiktigt
sakra ZetaDisplays position pa marknaden.

Utvecklingen omfattar saval programvara och licens som tjéns-
ter och digitala system, allt med fokus pa att 6ka kundnyttan
och kostnadseffektiviteten. Som framgar nedan har ZetaDis-
plays produktutveckling resulterat i flera unika egenskaper hos
Bolagets medieplattform.

Tradlds kommunikation

ZetaDisplay har utvecklat Bolagets tekniska medieplattform
for att kunna kommunicera tradl6st i miljon med 3G och Wlan.
Bolaget bedomer den tradlésa kommunikationen som mycket
intressant och levererar idag produkter med denna l6sning.
Fordelen med tradlés kommunikation &r att den tekniska
medieplattformen far en storre flexibilitet vilket stdrker posi-
tionen gentemot vissa av Bolagets malgrupper.

IT-sakerhet och trygghet

Att arbeta med tradlés kommunikation stéller ocksa stora krav
pa sakerhet och trygghet for kunden. Inom detta omrade har
Bolaget utvecklat funktionalitet och kompetens for att skapa
sakra och trygga system. Arbetet med denna utveckling ge-
nomfoérdes initialt tillsammans med insyn och évervakning fran
stora organisationers IT- och sdkerhetsavdelningar, men har
efterhand utvecklats vidare med hjalp av bade interna och ex-
terna resurser.

Automatisering och sdker drift

En av grundstenarna i Digital Signage ar att byta budskapet ofta
och kommunicera med olika budskap beroende pa var en bild-
skarm ar placerad. En kedja med ett 100-tal butiker kan typiskt
producera upp till 25 000 filmer per ar. For att detta ska vara
mojligt, utan att begransas av bredbandskapaciteten, har Bo-
laget en egenutvecklad teknik for en automatiserad och drift-
saker hantering av bade innehallsproduktion och distribution
av film.
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Utveckling av ljuddesign och musik

ZetaDisplay lagger dven kraft pa att utveckla ljuddesign som en
del i sin medieplattform. Ljudet ar en viktig del i uppmarksam-
hetsvardet och kunskapen om dess effekter kan skapa hogre
kundnytta framférallt inom fashion. Med hjalp av smalstra-
lande hogtalare kan ljudet "riktas” till 6nskad plats. Malet ar
att uppna ett ljud som pa ett positivt satt uppmarksammas av
kunden inom en begrdnsad yta samtidigt som ljudet inte stor
personal som dagligen arbetar i miljon.

Exempel pa kunder

Till nedanstaende exempel pa kunder, som omfattar bade varu-
markesleverantorer och butikskedjor, har ZetaDisplay levererat
produkter och tjanster som beskrivs ovan. Endast i undantags-
fall sker leveranser utan digitala system, men Bolaget levererar
alltid programvara/licenser och tjénster till kunder.
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Affarsmodell och intaktsgenerering
Tjanster innebdr hogre marginal

Att leverera en komplett medieplattform till kund innehallande
programvara, licenser, tjdnster och digitala system ger ett ho-
gre ordervarde och hogre marginal. Samtidigt skapas en mer
langsiktig relation till kunden. Helheten ar mer vard an sum-
man av delarna. Detta forvantas Over tiden leda till ett gene-
rellt hogre tackningsbidrag.

Genom att sélja en komplett 16sning maste Bolaget ocksa fo-
kusera mot malgruppens specifika krav vilket i sin tur bor leda
till en hogre lojalitet fran kund. Pa sikt avser ZetaDisplay dven
implementera programvara, licenser och tjanster, pa andra di-
gitala system an de som Bolaget sjdlv har installerat.

De forsta kontakterna med en ny kund omfattar som regel
kommunikativ radgivning inklusive behovsanalys och tester.
Denna fas foljs sedan av installation, anpassning eller komplet-
tering av hardvara samt darefter fortlopande licens-, tjanste-
och hardvaruintékter fran kunden.

Framtida utveckling

Marknaden for Digital Signage vantas fortsatta att vaxa i takt
med att butiks- och servicehandeln satsar en 6kande andel
av marknadsféringsbudgetarna pa digital kommunikation
i butiken. Aven andra publika miljéer och platser med stor
genomstromning av manniskor sasom kdpcentra, hotell och
flygplatser vantas 6ka anvandningen av Digital Signage. Mot
denna bakgrund raknar ZetaDisplay med tillvaxt framover och
att andelen programvarulicenser och tjanster av forsdljningen
ska 6ka och bidra till hogre marginaler, da programvara och
tjanster typiskt uppvisar hogre bruttomarginaler an hardvara.
Till detta kommer effekten av att skalférdelar och andra 16n-
samhetsframjande faktorer foérvantas pa nagra ars sikt bidra till
en etablering av bruttomarginalen pa en hog niva.
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Installerad bas ger 6kande intakter

Over tiden bygger ZetaDisplay en installerad bas hos kunden
pa vilken licenser och tjanster skapar I6pande intdkter sa lange
kunden anvander medieplattformen. Om kunder upplever
mervarde av den initiala installationen ar det sannolikt att kun-
den véljer att efterhand utoka installationen per butik — det &r
darfor sannolikt att ZetaDisplay erhaller tillaggsbestallningar
efter en tid och att omfattningen pa installationen och darmed
de I6pande intdkterna successivt okar. Tillaggsbestallningarna
kan da avse saval licenser och tjanster som digitala system.

Som en konsekvens kommer med tiden det ackumulerade var-
det av de licenser och tjanster som ZetaDisplay levererar till en
enskild kund vasentligt verstiga vardet av de digitala systemen
(hardvaran) som tillhandahalls fér samma kund. Detta &r sar-
skilt betydelsefullt dd marginalerna pa programvara ar hogre
an pa hardvara.
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Exemplet nedan illustrerar intdkterna fran ett kundprojekt
samt hur dessa kan foérdela sig 6ver projektets fyra forsta ar.1
Den storsta investeringen for kunden sker under installationen,
det vill sdga nar utrullningen av de digitala skdarmarna sker.
Under projektets senare ar ar intdkterna av programvara och
tjanster hogre an for de digitala displayerna. Den sammanlag-
da intakten pa exemplet skulle uppga till 33 MSEK, vilket &r ett
projekt i den storre storleken. Exemplet illustrerar att intakter-
na fran de digitala displayerna generellt sett utgér en stor del
av projektets totala varde. Konsekvensen blir att kundernas
initiala investering blir omfattande samt att bruttomarginalen
kommer att variera mellan kvartalen beroende pa antal nystar-
tade projekt.

Exempel pad intakter fran ett kundprojekt

0
Forstudie Installation Installation Fortsatt drift Fortsatt drift
& Drift & Drift

m Digitala system  mLépande intékter

1 Exemplet &r framtaget tillsammans med Redeye mot bakgrund av ett av Bola-
gets kundprojekt. Bild hamtad fran betald bolagsanalys av ZetaDisplay utford av
Redeye, 22 mars 2017.

Organisation for fortsatt expansion
Organisation

ZetaDisplays organisation ar byggd for fortsatt expansion sa att
skalférdelar ska kunna uppnas efter hand som Koncernen vax-
er. Dotterbolagen i varje land &r uppbyggda pa likartat satt och
utgor affirsomraden med en affarsomradesansvarig. Affarsom-
radet har ansvar for forsaljningsteam, projektteam samt me-
dieteam. | varje land sker bearbetning av marknaden, forsalj-
ning, medieproduktion, projektledning och first-line-support
fér underhall av kunderna.

Moderbolaget tillhandahaller ett antal stodfunktioner fér de
olika affairsomradena. | dessa ingar programvaruutveckling,
koordinering av forsaljning, inkdp och utleverans, service och
support, samt ekonomi. Att ha dessa funktioner i moderbola-
get ger stordriftsfordelar.

| respektive land finns emellertid de funktioner som krévs lo-
kalt. Modellen innebar en skalbar och effektiv organisation
som tillater tillvaxt genom att tillsatta ytterligare affarsomra-
den med funktioner som de andra affarsomradena.

Installation och pa-platsen-service avseende digitala system
genomférs av partners pa samtliga lokala marknader. Detta
upplagg begransar Bolagets fasta kostnader och bidrar till flex-
ibilitet och skalbarhet.

Anstallda

Medelantalet anstdllda under forsta kvartalet 2018 var 122.
Medelantalet anstéllda inom ZetaDisplay under 2017 var 88.
Av dessa var 25 anstallda i Sverige (moderbolaget), en anstalld
i Danmark, 27 personer anstdllda i Norge och 30 personer an-
stallda i Finland. Medelantalet anstdllda under 2016 var 61.
Av dessa var 24 anstéllda i Sverige, en anstalld i Danmark, 15
personer anstdllda i Norge och 21 personer anstéllda i Finland.

Forvarvet av Webpro

Den 27 maj 2018 traffade ZetaDisplay avtal om att forvarva
Webpro. Webpro, ar ett norskt bolag som utvecklar och
sdljer kundanpassade l6sningar inom digital signage med
implementationer runt om i vdrlden. Bolagets omsattning
uppgick 2017 till 24 MNOK varav kontrakterade och repetitiva
intakter utgjorde ca 6,5 MNOK. Rorelseresultatet uppgick till
4,1 MNOK.

Genom forvarvet av Webpro starker Bolaget ytterligare sin
leveranskapacitet och tar ett viktigt internationellt kliv inom
Digital Signage-branschen. Webpro har lyckats attrahera
vdlrenommerade internationella kunder och tillsammans
med ZetaDisplays plattform och organisation kan Webpros
kunder ta del av ett bredare erbjudande som kan rullas ut
internationellt. Kopeskillingen uppgar till ca 21 MNOK pa
skuldfri bas, och erldgges kontant pa tilltradet. Om vissa
definierade resultatmassiga troskelvdarden uppnas under 2018
och 2019 tillkommer en rorlig tillaggskopeskilling om hogst ca
29 MNOK. Eventuell tillaggskopeskilling faststdlls och betalas
ut under 2019 och 2020 och ZetaDisplay har ratt att betala
eventuell tillaggskopeskilling i form av stamaktier i ZetaDisplay.
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Historik

2003

* ZetaDisplays nuvarande verksamhet startades

2004

* Forsta ordern pa displaystdall tecknades med Apo-
teket AB

2005

¢ ICA Sverige AB tecknar en order om att installera
displaystdll i 6ver 100 ICA Kvantumbutiker i Sverige

2006

» ZetaDisplay beviljas tva patent som tdcker ut-
formningen av displaystdll, tekniken och sattet att
kommunicera med konsumenter i butik i Sverige

2007

« ZetaDisplay etablerar sig i Danmark genom forvarv
av ScreenVisuals ApS

2008

¢ Order om drygt 50 MSEK {ill ICAs profil Kvantum

» ZetaDisplay startar dotterbolag i Norge samt eta-
blerar sig i Finland genom forvdarv av Popcom Oy

¢ ZetaDisplay tecknar pannordiskt avtal med Euromas-
ter om Digital Signage i dess butiker och verkstader

2010

* KotiPizza tecknar avial med ZetaDisplay om Digital
Signage i samiliga 260 restauranger

2011

* Bolaget genomfor en riktad nyemission om 25 MSEK

» ZetaDisplays stamaktier tas upp till handel pa First
North

2012

» Omfattande uirullning pabérjad hos ICA Super-
market

» ZetaDisplay ingar partnerskap med Fujitsu pa den
globala butiksmarknaden

2013

» Bolaget tecknar avial med ICA om l6sningar for
profilen ICA Maxi

2014

» Bolaget levererar interaktiv Digital Signage till Thule
¢ Bolaget tecknar avtal med Avecra i Finland

2015

e Forvarvar Marketmedia Oy i Finland

¢ Tecknar rikstdckande avtal med Alko i Finland

 Lanserar applikation fér SoC-teknologin (System-
on-Chip)

2016

e Tecknar avtal vart 15 MSEK for installation i 12 500
butiker

 ZetaDisplay far filldggsorder vard 8 MSEK fill bil-
branschen

¢ ZetaDisplay tecknar ramavtal vart 40 MSEK i Finland

e Forvarvar ProntoTV AS i Norge

» Genomfor riktad emission av units bestdende av
preferensaktier och Teckningsoptioner om 50 MSEK

¢ Tecknar avtal for leverans till Statoil ASA

¢ Bolaget genomfor foretradesemission av units
samt riktag emision an stamaktier

2017

« ZetaDisplay anséker om upptagande till handel av
stamaktierna pa Nasdaq Stockholm

* Forvarvar Seasam Oy i Finland och genomfor rik-
tad emission av stamaktier

* Forvarvar LiveQube AS i Norge

¢ Genomfor riktad emission av stamaktier fill institu-
tionella investerare, om 80 MSEK

e Forvarvar Qyn B.V. i Nederldnderna och genomfor
riktad emission av stamaktier

¢ ZetaDisplay Forvarvar samtiliga aktier i LiveQube
AS, en Norsk leverantor av streamad och kundan-
passad musik till butiker och publika miljcer.

2018

* Tecknar partnerskapsavtal med SES-imagotag av-
seende elektroniska hylletiketter

¢ ZetaDisplay tecknar apotekavtal vart 12 MSEK

* Ny order fran telekomféretag i Benelux vart 6 MSEK

¢ Tecknar avtal med ATG vart 100 MSEK

« ZetaDisplay tecknar avtal om att forvarva Webpro AS

¢ Bolaget beslutar om nyemission av stamaktier om
sammanlagt 74,5 MSEK
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Utvald historisk finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér ZetaDisplay avseende rikenskapsdren 2016 och 2017 samt
perioden 1 januari— 31 mars 2018 med jimférelsesiffror fér samma period 2017. Informationen avseende heldren 2016
och 2017 dr hdmtad ur Bolagets reviderade drsredovisningar som dr upprdttade i enlighet med International Financial
Reporting Standards ("IFRS"), sGsom de har antagits av EU och drsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande orevidera-
de koncernrdkenskaper for perioden 1 januari — 31 mars 2018 har hdmtats ur Bolagets deldrsrapport, vilken har upprdit-
tats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering samt drsredovisningslagen. Deldrsrapporten har ej reviderats eller varit
féremal for éversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal
ger en bdttre forstdelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte re-
viderats och ska inte betraktas fér sig sjdlva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet
med IFRS.

Féljande sammandrag av Bolagets rikenskaper bér ldsas tillsammans med ZetaDisplays reviderade drsredovisningar
med tillhérande noter for réikenskapsdren 2016 och 2017 samt den oreviderade informationen i Bolagets deldrsrappor-
ter for perioden 1 januari — 31 mars 2018 inklusive jdmférelsetal for motsvarande period 2017. Dessa har inférlivats i
Prospektet genom hdnvisning.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

KSEK jan - mars 2018  jan - mars 2017 2017 2016

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsdattning 65038 44 666 198 712 142 431
Handelsvaror -25 633 -20 041 -86 700 -70 552
Personalkostnader -22 277 -10 180 -54 321 -36 564
Ovriga externa kostnader -10 252 -9 624 -40 665 -21 445
Avskrivningar -4 344 -2 225 -11 109 -5270
Roérelseresultat 2 532 2 596 5917 8 600
Finansiella intGkter 480 276 1 905 1134
Finansiella kostnader -5 381 -965 -6 127 -2 928
Resultat efter finansiella kostnader -2 369 1907 1695 6 806
Skatt -1 253 -1198 -3 622 -2 851
Periodens resultat -3 622 709 -1927 3 955

Koncernens rapport éver totalresultat
Omrakningsdifferenser 16 941 -427 -3034 -1 220
Periodens totalresultat 13319 282 -4 961 2735
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Koncernens balansrakning i sammandrag

KSEK 31 mars 2018 31 mars 2017 31 december 2017 31 december 2016
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar 364 435 135213 349 586 134 982
Materiella anléggningstillgdngar 7 925 6145 7716 6272
Uppskjuten skattefordran 4514 5496 5588 6512
Langfristiga fordringar 637 - 684 -
Summa anléggningstillgangar 377 511 146 854 363 574 147 766
Varulager 16 950 8796 11 940 8792
Kortfristiga fordringar 66 755 36 140 58 662 48 236
Likvida medel 36830 27 005 58771 29 657
Summa omsattningstillgangar 120 535 71 941 129 373 86 685
SUMMA TILLGANGAR 498 046 218795 492 947 234 451
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanférbart till moderbo- 181 826 88 402 168 508 88120
lagets aktiedgare
SUMMA EGET KAPITAL 181 824 88 402 168 508 88120
Langfristiga réntebdrande skulder
Skuld till kreditinstitut 105 660 17202 109 591 37158
Skuld till narstéende 378 442 -
Langfristiga, icke rédntebdrande skul- 147
der
Avsattning garantiférpliktelser 234 455 292 513
Uppskjuten skatteskuld 12 056 11712 -
Skuld tilldggskdpeskilling 24 034 42 653 26 350
Summa langfristiga skulder 142 275 17 202 164 690 64 021
Kortfristiga réntebdrande skulder
Skuld till kreditinstitut 34 907 45510 38 496 27770
Kortfristiga, icke réntebdrande skulder
Leverantdrsskulder 24 930 16 900 29 083 23 662
Skatteskuld 39 - 528
Avsattning tilldggskopeskilling 57 221 26 000 -
Ovriga skulder 11 492 9775 54160 7778
Upplupna kostnader och forutbetal- 45122 14 551 38010 22 612
da intékter
Summa kortfristiga skulder 173 711 112736 159 749 82 310
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 498 046 218795 492 947 234 451
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
KSEK jan - mars 2018  jan - mars 2017 2017 2016
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 2532 2 596 5917 8 600
Justering fér av- och nedskrivningar 4344 2225 11110 5270
Justering for poster som inte ingdr i kassafiéde -397 -406 -978 -1 387
Erhéllen ranta 40 33 185 1134
Erlagd rénta -440 -941 -3 880 -2 928
Betald inkomstskatt 189 -569 2115 -402
Kassaflode fran den Idpande verksamheten 6268 2938 10 239 10 287
fore forandringar i rorelsekapital
Férandring av varulager -5 610 -4 491 479
Férandring av fordringar -11793 12137 3413 -4 504
Forandring av kortfristiga skulder 4190 -11772 -2 633 15112
Summa fordndring av rorelsekapital -13213 361 1271 11087
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 945 3299 11 510 21 374
Investeringsverksamheten
Forvarv/forsalining av dotterbolag - - -106 396 -77 152
Forvarvy av immateriella anldggningstillgédngar -3 671 -2073 361 -7 074
Forvarv av materiella anléggningstillgéngar -882 -265 -11 160 -818
Forvary av finansiella anldggningstillgéngar 47 - 281 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 506 -2338 -116 914 -85 044
Finansieringsverksamheten
Nyemission efter emissionsutgifter - - 75968 59 471
Upptagna I&n - - 150 508 36 308
Likvid teckningsoptioner = - = 461
Utbetald utdelning -1 364 -1 364 -5 457 -1 364
Férandring factoringskuld 946 455 -2 886 -3 468
Amortering av skuld -8 900 -2 671 -84 042 -10 844
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -9318 -3 580 134 091 80 564
Periodens kassaflode -20 769 -2 619 28 687 16 894
Likvida medel vid periodens bérjan 58 771 29 657 29 657 12 505
Kursdifferens i likvida medel -1172 -33 427 258
Likvida medel vid periodens slut 36 830 27 005 58 771 29 657
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Koncernens nyckeltal

Koncernens nyckeltal ar inte reviderade eller oversiktligt granskade om inte annat anges.

jan - mars 2018  jan - mars 2017 2017 2016
Nettooms&ttning' 65038 44 666 198 712 142 341
Periodens resultat! -3 622 709 -1927 3955
Resultat per aktie fére utspddning' 4, SEK -0,25 0,05 -0,49 0,10
Resultat per aktie efter utspdadning' 4, SEK -0,25 0,05 -0,49 0,10
Bruttovinst? 39 405 24 625 112012 71879
Bruttomarginal?, % 61 55 56 51
Organisk tillvéxt?s, % = - =89 11,6
Justerad EBITDA? 6876 4821 30 896 18 740
Justerad EBITDA-marginal?, % 10,6 10,8 15,9 13,2
Repetitiva intdkter? 3 21131 11063 56 659
Rorelseresultat? 2 532 2 596 5917 8 600
Rorelsemarginal?, % 3.9 5.8 3.0 6,0
Eget kapital per aktie? 9,46 6,68 8.76 6,66
Soliditet?, % 37 40 34 38
Antal stamaktier vid periodens slut, fusental 19 228,3 13 228,3 19 228.3 13 228,3
Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental 606,3 606,3 606,3 606,3
Medelantal anstallda? 122 72 88 61
Utdelning per stamaktie?, SEK 0,0 0,0 0,0 0,0
Utdelning per preferensaktie? SEK 2,25 2,25 9.0 9.0

! Nyckeltal som definieras enligt IFRS. Uppgifterna som avser 2016 och 2017 &r reviderade.
2 Alternativt nyckeltal, inte definierat enligt IFRS.

3 Fran och med 2017 har Bolaget gjort en definition av repetitiva intdkter och historiska siffror finns darfor ej tillgangliga.

4 Resultat per aktie berdknas genom att arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare minskat med beslutad utdelning divideras med det genomsnittliga antalet ute-
staende stamaktier under perioden. Vid berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det genomsnittliga antalet utestaende aktier under perioden for samtliga

potentiella utspadande teckningsoptioner. Vid negativt resultat redovisas samma resultat per aktie fére och efter utspadning.

° Fran och med 2018 rapporterar inte Bolaget organisk tillvaxt sa siffror efter 2017 finns darfor ej tillgangliga.
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Icke IFRS-matt

Definition

Motivering fér anvéndandet

Bruttovinst

Nettoomsattning
fér handelsvaror.

med avdrag for kostnad

Matt for att visa resultat fére pdverkan av évriga ex-
terna kostnader, personalkostnader och avskrivningar.

Bruttomarginal

Nettoomsattning med avdrag fér kostnad
fér handelsvaror i relation ftill nettoomsatt-
ning.

Matt fér att visa marginalen fére pdverkan av kostna-
der s&som 6vriga externa kostnader, personalkostna-
der och avskrivningar.

Organisk fillvéxt, %

Okning eller minskning av nettoomsdattning,
med hdnsyn tagen fill férvarvad tillvéxt, ex-
klusive skillnader i valutakursféréndringar
jamfért med motsvarande period féregd-
ende ar, uttryckt i procent.

Mattet &r relevant d& det visar den underliggande
omsattningstillvéxten som dar driven av férdndringar i
volym, pris och produktmix.

Justerad EBITDA

Rérelseresultat exklusive av- och nedskriv-
ningar p& immateriella och materiella an-
l&ggningstillgéngar samt exklusive jamférel-
sestorande poster.

Justerad EBITDA anpassas till poster som p&verkar jam-
férbarheten och daérfér anser Bolaget att det ar ett
anvandbart nyckeltal fér att visa resultat frdn den 16-
pande verksamheten.

Justerad EBITDA-marginal, %

Justerad EBITDA i relation ftill nettoomsatt-
ningen.

Justerad EBITDA-marginal anpassas till poster som pd-
verkar jémférbarheten och darfér anser Bolaget att
det ar ett anvandbart nyckeltal fér att visa resultat frén
den I6pande verksamheten.

Repetitiva intakter

Intakter av érligen dterkommande karaktér
s@som licens, support samt dvriga avtalsin-
takter.

Mattet ar relevant fér att visa pd hur stora intdkterna
ar av aterkommande karaktér och hur dessa nominellt
férandras mellan kvartalen samt utvecklas dver tid.

Rorelseresultat

Resultat fére finansiella intdkter, finansiella
kostnader och skatt.

Rorelseresultat ger en bild av vinst genererad av den
I6pande verksamheten.

Rérelsemarginal, %

Rorelseresultat i relation fill nettoomsattning-
en.

Mattet ar relevant fér att méta den I6pande verksam-
hetens Idnsamhet efter avskrivningar.

Soliditet, %

Eget kapital i relation fill summa fillgdngar.

Bolaget anser att detta nyckeltal &dr anvandbart for att
beddma mdjlighet till utdelning, att genomféra strate-
giska investeringar samt att bedéma Bolagets mojlig-
heter att leva upp till finansiella dGtaganden.

Medelantal anstéllda

Genomsnittligh antal anstdllda under perio-
den.

Bolaget anser att nyckeltalet gerinvesterare en bild av
organisationens storlek
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Avstamningstabeller till alternativa nyckeltal

Justerad EBITDA jan - mars 2018  jan - mars 2017 2017 2016
+ Rorelseresultat 2 532 2 596 5917 8 600
+ Av- och nedskrivningar 4344 2225 11109 5270
+ Jamfdrelsestérande poster 528 1798 13 870 4870
= Justerad EBITDA 7 404 4821 30896 18 740
Repetitiva intdkter, KSEK jan - mars 2018  jan - mars 2017 2017 2016
+ Licensintdkter 14 955 7 270 37 362
+ Support och dvriga avtalsintékter 6176 3793 19 296
= Repititiva intdakter 21131 11 063 56 659
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Informationen nedan bér Idsas tillsammans med
avsnittet ”Utvald finansiell information” och de
reviderade rékenskaperna for Ggren 2016 och 2017 samt
Bolagets oreviderade deldrsrapport for perioden januari
-mars 2018.

Intakter och resultat

Jamforelse mellan perioden januari - mars
2018 och motsvarande period 2017

Under perioden januari till mars 2018 uppgick nettoomsatt-
ningen till 65 038 KSEK (44 666). Nettoomsattningens okning
forklaras framst av forvarv genomférda under 2017. Rérelsens
kostnader under perioden uppgick till 62 506 KSEK (47 262)
och avsag huvudsakligen handelsvaror och personalkostnader.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 2 532 KSEK (2 596),
motsvarande en minskning om ca 2,5 procent framst hanfor-
lig till 6kade personalkostnader. Periodens resultat uppgick till
-3 622 KSEK (709). Skillnaden i periodens resultat mellan janu-
ari till mars 2018 och motsvarande period 2017 beror huvud-
sakligen pa okningen av finansiella kostnader om 4 416 KSEK
under perioden januari till mars 2018 jamfort med motsvaran-
de period 2017.

Jamfdrelse mellan rakenskapsaren 2017 och
2016

Under rdkenskapsaret 2017 uppgick nettoomsattningen till
198 712 KSEK (142 431). Nettoomsattningen okade framst pa
grund av de forvarvade verksamheterna Seasam Oy, LiveQu-
be AS och QYN BV. Rérelsens kostnader under aret uppgick till
192 795 KSEK (133 831) och avsag huvudsakligen handelsvaror.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 5 917 KSEK (8 600),
motsvarande en minskning om ca 31 procent framst hanforlig
till 6kade personalkostnader och en 6kning av Ovriga externa
kostnader. Periodens resultat uppgick till -1 927 KSEK (3 955).
Skillnaden i periodens resultat mellan rdkenskapsaren 2017
och 2016 beror huvudsakligen pa 6kningen av finansiella kost-
nader om 3 199 KSEK under 2017 jamfort med 2016.

Finansiell stallning

Jamforelse mellan perioden januari - mars
2018 och motsvarande period 2017

Den 31 mars 2018 uppgick Bolagets balansomslutning ftill
498 046 KSEK (218 795). Bolagets anlaggningstillgangar upp-
gick vid utgangen av mars 2018 till 377 511 KSEK (146 854)
dar 6kningen framst ar hanforlig till de férvarv som Bolaget
genomférde under 2017. ZetaDisplays omsattningstillgangar
bestar av varulager, kortfristiga fordringar och likvida medel.
Varulagret uppgick till 16 950 KSEK (8 796), de kortfristiga ford-
ringarna uppgick till 66 755 KSEK (36 140) och Bolagets likvida
medel uppgick till 36 830 KSEK (27 005). ZetaDisplays likvida
medel 6kade under 2017 pa grund av den emission som ge-
nomférdes under aret och tillférde Bolaget 80 MSEK fére emis-
sionskostnader.

ZetaDisplays eget kapital per den 31 mars 2018 uppgick till
181 826 KSEK (88 402) dar skillnaden framst ar hanforlig till
den emission som genomfdrdes under 2017. Bolagets lang-
fristiga skulder uppgick till 142 275 KSEK (17 202). Bolagets
kortfristiga skulder per den 31 mars 2018 uppgick till 173 711
KSEK (112 736).

Jamfdrelse mellan rakenskapsdaren 2017 och
2016

Den 31 december 2017 uppgick Bolagets balansomslutning till
492 947 KSEK (234 451). Bolagets anlaggningstillgangar upp-
gick vid utgdngen av 2017 till 363 574 KSEK (147 766) dar ok-
ningen framst ar hanforlig till de forvarv som Bolaget genom-
forde under 2017. ZetaDisplays omséttningstillgangar bestar
av varulager, kortfristiga fordringar och likvida medel. Varulag-
ret uppgick till 11 940 KSEK (8 792), de kortfristiga fordringarna
uppgick till 58 662 KSEK (48 236) och Bolagets likvida medel
uppgick till 58 771 KSEK (29 657). ZetaDisplays likvida medel
Okade under 2017 pa grund av den emission som genomfordes
under aret och tillférde Bolaget 80 MSEK fore emissionskost-
nader.

ZetaDisplays eget kapital per den 31 december 2017 uppgick
till 168 508 KSEK (88 120) dar skillnaden framst ar hanfoérlig
till den emission som genomfdrdes under rakenskapsaret. Bo-
lagets langfristiga skulder uppgick till 164 690 KSEK (64 021).
Bolagets kortfristiga skulder per den 31 december 2017 upp-
gick till 159 749 KSEK (82 310) dar 6kningen framst ar beror pa
tillaggskopeskillingar, hanforliga till genomférda forvary, som
redovisas under posten &vriga skulder.
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Kassaflode

Jamforelse mellan perioden januari - mars
2018 och motsvarande period 2017

Under perioden 1 januari till 31 mars 2018 uppgick kassaflo-
det fran den I6pande verksamheten till -6 945 KSEK (3 299)
dar skillnaden jamfért med motsvarande period 2017 framst
ar hanforlig till 6kningen av kortfristiga fordringar. Kassafléde
anvant till investeringar uppgick till -4 506 KSEK (-2 338) under
samma period. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -9 318 KSEK (-3 580), och forklaras framst av amor-
tering av skuld. Kassaflodet for perioden uppgick darmed till
-20 769 KSEK (-2 619).

Jamfdrelse mellan rakenskapsdren 2017 och
2016

Under perioden 1 januari till den 31 december 2017 uppgick
kassaflodet fran den l6pande verksamheten till 11 510 KSEK
(21 374) dar skillnaden jamfort med rakenskapsaret 2016
framst ar hanforlig till 6kningen av icke rantebdrande skulder
om 15 112 KSEK under 2016. Kassafléde anvant till investering-
ar uppgick till -116 914 KSEK (-85 044) under samma period.
Okningen i Bolagets investeringar under rakenskapsaret 2017
ar framst hanforlig till forvarv av dotterbolag. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 134 091 KSEK (80 564),
vilket forklaras av upptagande av Ian om 150 508 KSEK under
2017. Kassaflodet for perioden uppgick darmed ftill 28 687
KSEK (16 894).

Vasentliga handelser under perioden
som den historiska finansiella informa-

tionen omfattar

2016

e Tecknar avtal vart 15 MSEK for installation i 12 500 butiker

e  ZetaDisplay far tillaggsorder vard 8 MSEK till bilbranschen

e  ZetaDisplay tecknar ramavtal vart 40 MSEK i Finland

° Férvarvar ProntoTV AS i Norge

e Genomfor riktad emission av units bestaende av prefe-
rensaktier och Teckningsoptioner om 50 MSEK

e Tecknar avtal for leverans till Statoil ASA

e  Bolaget genomfor foretradesemission av units samt riktad
emission av stamaktier

2017

e  ZetaDisplay ansdker om upptagande till handel av sta-
maktierna pa Nasdaq Stockholm

e Forvdrvar Seasam Oy i Finland och genomfor riktad emis-
sion av stamaktier

e Forvdrvar LiveQube AS i Norge

e Genomfor riktad emission av stamaktier till institutionella
investerare, om 80 MISEK

e Forvarvar Qyn B.V. i Nederldnderna och genomfor riktad
emission av stamaktier

e  ZetaDisplay Forvarvar samtliga aktier i LiveQube AS, en
Norsk leverantor av streamad och kundanpassad musik
till butiker och publika miljcer. Képeskillingen uppgar till
10,1 MNOK plus en betalning for nettokassa pa cirka 3,8
MNOK. Om definierade troskelvarden géllande resultat
uppnas, tillkommer en tillaggskopeskilling som kan uppga
till maximalt 3,9 MNOK. Den betalas ut med en mindre del
under borjan av 2018 och resterande del under bérjan av
2020. Forvarvet finansierades med likvida medel samt Ian.

1 januari - 31 mars 2018

e  Tecknar partnerskapsavtal med SES-imagotag avseende
elektroniska hylletiketter

e  ZetaDisplay tecknar apotekavtal vart 12 MSEK

e  ZetaDisplay far order fran telekomforetag i Benelux vart
6 MSEK
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° L] o L]
Eget kapital, skulder och annan finansiell information
Eget kapital och skulder Nettoskuldsattning
Tabellen nedan och ftill héger aterger information om Zeta-
. . ey s KSEK 2018-03-31
Displays eget kapital och skuldsattning per den 31 mars 2018.
ZetaDisplays eget kapital uppgick till 181 826 KSEK, varav ak- A.Kassa 36 830
tiekapitalet uppgick till 19 835 KSEK. ZetaDisplays rantebdrande B. Likvida medel -
skulder per den 31 mars 2018 uppgick till 140 568 KSEK. C. LMt redliserbara vérdepapper )
Utdver detta finns inga begrénsningar i anvindningen av kapital D. Summa likviditet (A+8+C) 36 830
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna
paverka ZetaDisplays verksamhet. E. Kortfristiga rénteb&rande fordringar 0
Eget kapital och rantabarande skulder
F. Kortfristiga skulder fill kreditinstitut 7179
KSEK 2018-03-31 G. Kortfristig del av I&ngfristiga skulder 27728
Kortfristiga rantebdrande skuider H. Andra kortfristiga rédntebdrande skulder -
Mot borgen I. Summa kortfristiga réntebdrande skulder 34 907
Mot sékerhet' 24 240 (F+G+H)
Blancokrediter 10 667
Summa kortfristiga réintebdrande skulder 34 907 J. Kortfristig nettoskuldsattning (I-E-D) -1 923
Langfristiga réntebd&rande skulder K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 105 661
Mot borgen L. Emitterade obligationer
Mot s@kerhet! 104 226 M. Andra I&ngfristiga réintabdrande skulder
Blancokrediter 1 435 N. Summa langfristiga réntebérande skulder 105 661
K+L+M
Summa Iangfristiga rénteb&rande skulder 105 661 ( )
O. Nettoskuldsattning (J+N) 103 737
Eget kapital
Aktiekapital 19 835 arsstamma den 21 maj 2018, beslutat om genomférandet
T B av Foretradesemissionen, vilken uppgar till sammanlagt
Ovrigt fillskjutet kapital 223 606
9 ) P cirka 74,5 MSEK foére emissionskostnader. Vid fulltecknad
Reserver 12705 Foretriddesemission efter avdrag fér emissionskostnader om
Balanserat resultat inklusive drets resultat -74 320 3,3 MSEK tillférs Bolaget 71,2 MSEK vilket av Bolaget beddms
Summa eget kapital 181 826 som tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under
Summa eget kapital och réntebdrande skulder 322 394 den kommande tolvmanadersperioden.

' form av féretagsinteckningar

Skuldsattning
Per den 31 mars 2018 fanns eventualforpliktelser i Bolaget om 3
855 KSEK avseende hyresgarantier till Flygstaben Fastighets AB.

Uttalande angdende rorelsekapital

Det ar styrelsens beddmning att det befintliga rorelsekapitalet
inte dr ftillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Anledningen ftill detta
ar ZetaDisplays forvarv av Webpro AS ("Webpro") dér ca 20
MNOK (kopeskillingen uppgar till ca 21 MNOK pa skuldfri
bas) ska erlaggas vid tilltradet som planeras ske under det
tredje kvartalet 2018. Transaktionens slutférande ar bland
annat villkorat av att full finansiering for att genomfora
transaktionen kan erhdllas. Med beaktande av beddmda
kassafloden i ZetaDisplay och forvarvet av Webpro uppstar ett
underskott av rorelsekapital under det tredje kvartalet 2018
och Bolaget har ett behov av rorelsekapital om cirka 10 MSEK
for den kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av
ovanstaende har styrelsen, baserat pa bemyndigande fran

| samband med Féretrddesemissionen har ZetaDisplay erhal-
lit teckningsférbindelser fran ett antal befintliga aktiedgare.
Teckningsforbindelser uppgar sammanlagt till cirka 38,4 MSEK,
motsvarande cirka 52 procent av Foretrddesemissionen. Dar-
utover har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier med ett
antal styrelseledamoter samt aktiedgare om cirka 36,1 MSEK,
motsvarande cirka 48 procent av Erbjudandet. Sammanlagt
omfattas Féretrddesemissionen darmed av teckningsforbindel-
ser och garantiatagande uppgaende till totalt cirka 74,5 MSEK,
motsvarande cirka 100 procent av emissionsbeloppet. Dessa
ataganden ar emellertid inte sakerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

For det fall Erbjudandet inte skulle tecknas fullt ut kommer Bo-
laget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter, som
ytterligare kapitalanskaffning, alternativt att driva verksam-
heten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmojlig-
heter misslyckas, finns det en risk att Bolaget i vdsentlig grad
skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle
kunna férsena Bolagets projekt och paverka Bolagets finansiella
stallning och resultat vasentligt negativt.
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Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

ZetaDisplays immateriella anldggningstillgdngar bestar av fram-
forallt av Goodwill men dven kundrelationer, varumarken och
balanserade utgifter for utvecklingsarbete. Immateriella anldgg-
ningstillgangar uppgick per den 31 mars 2018 till 364 435 KSEK.

Materiella anldggningstillgangar

ZetaDisplays materiella anldaggningstillgangar bestar av inven-
tarier och forbattringsutgifter pad annans fastighet. Materiella
anlaggningstillgdngar uppgick per den 31 mars 2018 till 7 925
KSEK.

Investeringar

Bolagets investeringar bestar huvudsaklingen av forvérv av dot-
terbolag. Uppgift om huvudsakliga investeringar, inklusive be-
lopp, for vart och ett av de rdkenskaper som omfattas av den
historiska finansiella informationen, till och med den dag Pro-
spektet ar daterat visas i tabellen nedan.

KSEK 1 jan - 31 mars 2018 2017 2016
Investeringar i

immateriella 3671 -361 7074
tillg&ngar

Investeringar i

materiella 882 11160 818
fillgdngar

Investeringar i

finansiella -47 -281 -
tilgdngar

Férvarv/avyttring B 106 396 77 152
av dotterbolag

Summa 4506 116914 85 044

Pagdende investeringar och atagand-

en om framtida investeringar

Ut6ver det pagaende forvarvet av Webpro AS dar tilltrade pla-
neras ske under det tredje kvartalet 2018 sa har Bolaget inga
vasentliga pagaende investeringar eller dtaganden om framtida
investeringar.

Tillaggskopeskillingar

Per den 31 mars 2018 aterstod 19,3 MNOK av den villkorade
tillaggskopeskillingen for forvarvet av ProntoTV AS, 4,4 MEUR
av tillaggskopeskillingen for forvarvet av Qyn B.V. och 3,3 MNOK
av tillaggskopeskillingen for forvarvet av LiveQube AS.

Per Prospektets daterande aterstod 4,0 MEUR av den villkorade
tillaggskopeskillingen for forvarvet av Qyn B.V. och 3,3 MNOK
av tillaggskopeskillingen for forvarvet av LiveQube AS. Av dessa
forvantas 1,0 MEUR utbetalas under 2018.

Bolaget bedomer det som stor sannolikhet att kopeskillingarna
kommer att utbetalas under 2018, 2019 och 2020. Skulderna ar
varderade till verkligt varde och baseras pa resultatutvecklingen
i bolagen under 2018 och 2019. Det har inte redovisats nagon
orealiserad vinst eller forlust under perioden avseende dessa
skulder under 2016 eller 2017 utover ej vasentliga valutaeffek-
ter. Bolaget avser att finansiera dessa tillaggskopeskillingar med
|6pande upparbetat rorelsekapital.

Tendenser och framtidsutsikter

En betydande trend inom Koncernens bransch ar att markna-
den for Digital Signage véntas fortsatta att vaxa i takt med att
butiks- och servicehandeln satsar en 6kande andel av mark-
nadsforingsbudgetarna pa digital kommunikation i butiken. Ef-
terhand som marknaden mognar blir Digital Signage en naturlig
del av marknadskommunikationen. Pa senare ar har prisbilden
pa framforallt bildskarmar blivit allt mer attraktiv, vilket far allt
fler kunder att 6verge de traditionella skyltningsldsningarna (till
exempel |6psedlar och stortavlor) till forman for Digital Signage.

Det har inte skett ndgon vasentlig andring for ZetaDisplay vad
géller produktion, forséljning, lager, kostnader och forsaljnings-
priser under det innevarande rékenskapsaret.

Det finns savitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser, osa-
kerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, atag-
anden eller héndelser som kan forvéantas ha en vasentlig inver-
kan pa Bolagets framtidsutsikter.

Det finns inga offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penning-
politiska eller andra politiska atgarder som direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat ZetaDisplay och Bolaget kdnner i dagslaget
inte till ndgra sddana som vésentligt skulle kunna paverka Zeta-
Displays verksamhet eller affarsutsikter under det innevarande
rakenskapsaret.

Vasentliga handelser efter den 31 mars
2018

e  Tecknat avtal med ATG vart 100 MSEK.

e  ZetaDisplay ingar avtal om forvarv av Webpro AS dar ca 20
MNOK (kodpeskillingen uppgar till ca 21 MNOK pa skuldfri
bas) ska erldggas vid tilltradet som planeras ske under det
tredje kvartalet 2018. Transaktionens slutférande ar bland
annat villkorat av att full finansiering for att genomfora trans-
aktionen kan erhallas. Om vissa definierade resultatmassiga
troskelvarden uppnas under 2018 och 2019 tillkommer en
rorlig tillaggskopeskilling om hogst ca 29 MNOK. Eventuell
tillaggskopeskilling faststalls och betalas ut under 2019 och
2020 och ZetaDisplay har ratt att betala eventuell tillaggsko-
peskilling i form av stamaktier i ZetaDisplay.

e  Styrelsen beslutar om nyemission av stamaktier.

e  Resterande 19,3 MNOK av den villkorade tillaggskopeskil-
lingen avseende férvarvet av ProntoTV AS har betalats ut.

Utover ovanstaende har det inte forekommit nagra vasentliga
forandringar avseende ZetaDisplays finansiella stéllning eller
stalining pa marknaden sedan den 31 mars 2018.
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Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Fore Foretrddesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget till
19 834 582 SEK och fordelas pa 19 228 250 stamaktier och
606 332 preferensaktier. Det totala antalet aktier i Bolaget upp-
gar darmed per dagen for Prospektet till 19 834 582 envar med
ett kvotvarde om 1,00 SEK. Bolagets aktiekapital skall utgora
lagst 10 000 000 SEK och hogst 40 000 000 SEK. Antal aktier
skall vara lagst 10 000 000 aktier och hogst 40 000 000 aktier.
Aktierna ar fullt inbetalda.

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet
med bestdammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
stamaktie har ISIN-kod SE0001105511 och Bolagets preferens-
aktie har ISIN-kod SE0008966048.

Preferensaktierna har foretradesratt framfor stamaktierna till
arlig utdelning av nio (9) kronor per preferensaktie. Utdelning-
en sker kvartalsvis. Darutover har preferensaktierna ingen ratt
till utdelning. Preferensaktien har dven foretrade till Bolagets
tillgdngar vid Bolagets uppldsning. Varje preferensaktie med-
for da ratt att erhalla ett visst belopp innan utskiftning sker till
dgarna av stamaktierna, se vidare definitioner under punkt 5.5
i avsnittet Bolagsordning. Darefter har dgare av stamaktier ratt
att erhalla eventuell 6verskott vid likvidation. Preferensaktie
medfor i Ovrigt inte nagon ratt till skiftesandel.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission har aktiedgarna foretradesrétt till de nya aktier-
na pa sa vis att en gammal aktie ger foretradesratt till en ny
aktie av samma slag, att aktier som inte tecknas av de i forsta
hand berattigade aktiedgarna ska erbjudas samtliga aktiedgare
samt att, om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av
sistndmnda erbjudande kan ges ut, aktierna ska fordelas mel-
lan tecknarna i forhdllande till det antal aktier de forut dger
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission av endast ett aktieslag har aktiedgarna foretra-
desrétt till de nya aktierna endast i forhallande till det antal
aktier av samma slag som de forut dger. Bolagsstdmman kan
dock besluta om undantag fran aktiedgarnas foretradesratt vid
kontant- eller kvittningsemission.

Okning av aktiekapitalet genom fondemission far endast ske
genom utgivande av stamaktier. Fondemission far dock dven
ske genom utgivande av preferensaktier till dgare av stamakti-
er. Darvid géller att endast stamaktiedgarna har ratt till de nya
aktierna. Fondaktierna fordelas mellan stamaktiedgarna i for-
hallande till det antal stamaktier de forut ager.

For att forandra aktiedgarnas rattigheter kravs beslut av bo-
lagsstamma. Villkoren fér att dndra aktiedgarnas rattigheter
motsvarar vad som foljer av lag. Aktierna kan fritt 6verlatas.
Det finns, forutom incitamentsprogrammet 2016/2019, teck-
ningsoptioner av serie 2018/2019 samt teckningsoptioner
riktade till Magari Venture AS, se mer under Utestdende teck-
ningsoptioner nedan, inga utestdende teckningsoptioner, kon-
vertibla skuldebrev eller andra finansiella instrument som kan
medfdra en utspadningseffekt for existerande aktiedgare.

ZetaDisplay ar anslutet till Euroclears kontobaserade varde-
papperssystem. Inga fysiska aktiebrev eller optionsbevis av-
seende Vardepappren utfardas. Samtliga till Vardepappren
knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken. Adress till Euroclear aterfinns un-
der Adresser.

Det har inte forekommit ndgra offentliga uppkdpserbjudanden
avseende Bolagets aktier under innevarande eller féregaende
rakenskapsar. Preferensaktierna ar féremal for inlésenratt, se
vidare under avsnittet Bolagsordning. Darutover ar Bolagets
aktier inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inldsenratt eller I16sningsskyldighet.

Inlésen av aktier regleras avseende preferensaktierna delvis i
bolagsordningen. Minskning av aktiekapitalet kan ske genom
inlosen av preferensaktier efter beslut av bolagsstimma och
som utgangspunkt pro rata i forhallande till det antal prefe-
rensaktier som varje preferensaktiedgare ager. | ovrigt styrs
inlosen av aktiebolagslagens regler.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan 2016 forandrats enligt tabellen
nedan.

. Fordndring antal Totalt antal  Férdndring antal Totalt antal Forandring Totalt Kvotvarde
Ar Hdndelse stamaktier  stamaktier preferensaktier preferensaktier aktiekapital (SEK) aktiekapital (SEK) (SEK)

12 228 250 0 12 228 250 1,00
2016 Nyemission 12 228 250 500 000 500 000 500 000 12 728 250 1,00
2016 Nyemission 1000 000 13228 250 500 000 1 000 000 13 728 250 1,00
2016 Nyemission 13 228 250 106 332 606 332 106 332 13 834 582 1,00
2017 Nyemission 313177 13 541 427 606 332 313177 14 147 759 1,00
2017 Nyemission 5176000 18717 427 606 332 5176 000 19 323759 1,00
2017 Nyemission 510823 19 228 250 606 332 510823 19 834 582 1,00
2018  Nyemission' 4807062 24035312 606 332 4807 062 24 641 644 1,00

! Forutsatt att Foretradesemissionen blir fulltecknad
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Bemyndigande

Arsstamman den 21 maj 2018 beslutade att bemyndiga sty-
relsen att intill arsstdmman 2019 och inom ramen for bolags-
ordningens granser, vid ett eller flera tillfdllen, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om emission
av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission
ska kunna ske mot kontant betalning, genom apport och/eller
genom kvittning, eller i vrigt férenas med villkor. Beslut om
emissioner med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt med
stod av bemyndigandet far medféra en 6kning av Bolagets ak-
tiekapital med maximalt 20 procent.

Teckningsoptioner emitterade till Magari
Venture AS

Arsstamman den 21 maj 2018 beslutade att emittera teck-
ningsoptioner riktade till Magari Venture AS ("Magari") via Ze-
taDisplays heldgda dotterbolag ZetaDisplay Sverige AB. Hogst
500 000 teckningsoptioer ska utges, envar teckningsoption
berattigande till teckning av en stamaktie i Bolaget. Vidareo-
verlatelse fran ZetaDisplay Sverige AB till Magari ska ske senast
den 7 juni 2018 till ett pris per teckningsoption pa 2,25 SEK. Ti-
den for utnyttjande av teckningsoptionerna ska vara det andra
kalenderkvartalet 2021. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs som
av en sakkunnig radgivare med hjélp av Black & Scholes-model-
len bestdms pa ett sadant satt att ett pris per teckningsoption
pa tva (2) kronor och 25 6re motsvarar ett marknadsmaéssigt
pris vid overlatelsetidpunkten. Vid berdkningen ska den vo-
lymvégda genomsnittskursen for Bolagets stamaktie pa Nas-
daq Stockholm under en sammanhéngande period pa tio (10)
handelsdagar som pabdrjas dagen efter arsstdmman anvéandas.
Det noteras att en berdkning av teckningskursen per stamaktie
enligt Black & Scholes-modellen, utéver aktiekurs och pris per
teckningsoption dven beaktar aktiekursens volatilitet, optio-
nens l6ptid och den riskfria rantan. Aktier, som tillkommit pa
grund av teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstdmningsdag for utdelning, som infaller ndrmast ef-
ter det att teckning verkstallts.

Magari ar det bolag fran vilket Bolaget forvdrvade samtliga
aktier i ProntoTV AS. Skélet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att Bolaget atagit sig att tillse att Magari far
mojlighet att forvarva teckningsoptioner i Bolaget. Magari har
ingatt ett konsultavtal med ProntoTV AS. Ett langsiktigt ekono-
miskt intresse i Bolaget antas stimulera Magari’s intresse for
koncernens verksamhet, 6ka motivationen samt starka enga-
gemanget i koncernen.

Utdelningspolicy for stamaktien

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan
dven avse annat dan pengar. Utbetalning av kontant utdelning
sker genom Euroclear. Bolaget innehaller inte kallskatt pa ut-
delningen utan detta gors av Euroclear for fysiska personer
skatterattsligt hemmahorande i Sverige som dr direktregist-
rerade dgare samt av forvaltaren for fysiska personer skatte-
rattsligt hemmahdrande i Sverige som &r forvaltarregistrerade
agare. Kallskatten uppgar till 30 procent. For juridiska personer
innehalls ingen kallskatt.

Rétt till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman fast-
stalld avstamningsdag ar inford i aktieboken och ar antecknad i
avstamningsregistret. Avstimningsdagen for ratten att erhalla
utdelning far inte infalla senare dn dagen fore nasta arsstam-
ma. Om aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran
pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrinsas endast ge-
nom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdel-
ningsbeloppet Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfor Sverige
sker utdelning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sve-
rige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdorande
i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

ZetaDisplays utdelningspolicy innebar att utdelningen pa sta-
maktierna ska motsvara mer an 25 procent av Bolagets vinst
efter skatt, forutsatt att soliditeten ar mer an 25 procent efter
att utdelning skett. Syftet med utdelningspolicyn ar att saker-
stalla att Koncernens resurser anvdnds pa basta satt for att ge
aktiedgare god avkastning och langivare finansiell stabilitet. Ze-
taDisplay har hittills aldrig lamnat vinstutdelning pa stamakti-
erna. Vid arsstimman 2018 beslutades pa forslag av styrelsen
att utdelning inte skulle ske, utan att istallet skapa forutsatt-
ningar for tillvaxt genom férvarv. Enligt Bolagets bolagsordning
har preferensaktierna foretradesratt framfor stamaktierna till
en arlig utdelning om 9 SEK per preferensaktie, med kvartalsvis
utdelning om 2,25 SEK. Den totala utdelningen som bel6per pa
preferensaktierna uppgar till 5,5 MSEK per ar. Preferensaktier-
na medfo6r i Ovrigt inte nagon ratt till utdelning. Vid arsstamma
2017 beslutades om kvartalsvis utdelning med 2,25 SEK per
preferensaktie, med avstamningsdagar den 15 juni 2018, den
14 september 2018, den 14 december 2018 samt den 15 mars
2019. Ovriga rittigheter avseende utdelningen anges i bolags-
ordningen, se avsnittet Bolagsordning.

Teckningsoptioner av serie 2018/2019
ZetaDisplay genomforde under hosten 2016 dels en riktad
nyemission, dels en féretrddesemission av units. Varje unit
innehdll en preferensaktie och en teckningsoption av serie
2018/2019 (”Teckningsoption”), envar berattigande till teck-
ning av en Stamaktie. Totalt emitterades 606 332 Teckningsop-
tioner. Till foljd av emissionerna kan ZetaDisplays aktiekapital
komma att 6ka med hogst 606 332 SEK och antalet aktier kan
komma att 6ka med ytterligare hogst 606 332 stamaktier. Teck-
ningsoptionerna handlas pa First North.

| foretradesemissionen emitterades 106 332 Teckningsoptio-
ner. Foretradesemissionen beslutades av styrelsen, i enlighet
med bolagsstammas bemyndigande, den 24 augusti 2016.
Teckningskurs per unit uppgick till 100 SEK, varav 100 SEK
avsag teckningskurs per preferensaktie. Teckningsoptionerna
emitterades vederlagsfritt. Varje teckningsoption berattigar
till teckning av en stamaktie till en teckningskurs om 12 SEK,
under september 2018 och under september 2019. Aktiedga-
re som valde att inte delta i féretradesemissionen kan komma
att fa sin dgarandel utspadd till f6ljd av utnyttjande av Teck-
ningsoptionerna med hogst cirka 0,5 procent av kapitalet och
hogst cirka 0,5 procent av rosterna. Med utspadning avses har
den andel de nya aktierna skulle ha utgjort av det totala anta-
let aktier respektive réster om utnyttjande finge ske per datum
for Prospektet.
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| den riktade nyemissionen emitterades 500 000 Teckningsop-
tioner. Den riktade emissionen beslutades av styrelsen, i enlig-
het med bolagsstammas bemyndigande, den 19 augusti 2016.
Teckningskurs per unit uppgick till 100 SEK, varav 100 SEK
avsag teckningskurs per preferensaktie. Teckningsoptionerna
emitterades vederlagsfritt. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en Stamaktie till en teckningskurs om 12 SEK, un-
der september 2018 och under september 2019. Den riktade
emissionen av Teckningsoptioner motsvarar en utspadningsef-
fekt om cirka 2,5 procent av kapitalet och hogst cirka 2,5 pro-
cent av rosterna. Med utspadning avses har den andel de nya
aktierna skulle ha utgjort av det totala antalet aktier respektive
roster om utnyttjande finge ske per datum for Prospektet.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Incitamentsprogram 2016/2019

Efter beslut pa extra bolagsstimma den 21 mars 2016 erbjods
ledande befattningshavare och tjansteman i ZetaDisplay att un-
der mars-april 2016 forvarva teckningsoptioner vilket ger dem
ratt att utnyttja teckningsoptionerna for teckning av stamaktier
till en kurs uppgaende till 120 procent av den volymvagda ge-
nomesnittskursen for Stamaktien pa First Norths officiella kurs-
lista under den period pa 30 handelsdagar som slutar tva bank-
dagar fore emissionsbeslutet (8,60 SEK). Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en Stamaktie. Teckning av aktier kan
ske under tiden fran och med den 15 mars 2019 till och med
den 31 mars 2019.

Réatt att teckna teckningsoptionerna tillkom ZetaDisplay Sveri-
ge AB, Bolagets heldgda dotterbolag. Totalt antal teckningsop-
tioner emitterade av stdamma den 21 mars 2016 uppgick till 600
000 stycken, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka
2,9 procent av kapitalet och hogst cirka 3,0 procent av rosterna
om samtliga teckningsoptioner utnyttjas. Med utspadning av-
ses har den andel de nya aktierna skulle ha utgjort av det totala
antalet aktier respektive roster om utnyttjande finge ske per
datum for Prospektet. Samtliga teckningsoptioner tecknades
av ZetaDisplay Sverige AB. Teckningsoptionerna emitterades
utan vederlag till ZetaDisplay Sverige AB. ZetaDisplay Sverige
AB overlat sedan teckningsoptionerna till ledande befattnings-
havare i Bolaget. Anledningen till att teckningsoptionerna emit-
terades till ZetaDisplay Sverige AB &r att Bolaget pa det sattet
kunde inkludera villkor med en ratt for Bolaget till aterkop av
optionerna om deltagarens anstéllning i Bolaget upphor, vilket
inte varit mojligt om teckningsoptionerna emitterats direkt till
de anstallda. 506 000 teckningsoptioner overlats till Bolagets
anstallda pa marknadsmassiga villkor till ett pris som faststallts
utifran ett beraknat marknadsvérde for teckningsoptionerna
med tillampning av Black & Scholes varderingsmodell berdknat
av ett oberoende varderingsinstitut. Vardet faststalldes till 0,82
SEK per option baserat pa en aktiekurs om 7,15 SEK.

De 506 000 teckningsoptioner som Overlatits motsvarar en ut-
spadningseffekt om cirka 2,5 procent av kapitalet och cirka 2,6
procent av résterna om samtliga teckningsoptioner utnyttjas.
Med utspadning avses har den andel de nya aktierna skulle ha
utgjort av det totala antalet aktier respektive réster om utnytt-
jande finge ske per datum for Prospektet.

Beslut om emission av teckningsoptioner fill
ledande befattningshavare

Arsstimman den 21 maj 2018 beslutade att emittera hogst
100 000 teckningsoptioner, envar teckningsoption berattigan-
de till teckning av en stamaktie i Bolaget. Teckningsoptionerna
emitteras till Bolagets heldgda dotterbolag ZetaDisplay Sverige
AB varvid ZetaDisplay Sverige AB 6verlater 50 000 teckningsop-
tioner till nyanstélld CFO och resterande 50 000 teckningsop-
tioner till framtida ledande befattningshavare. Overlatelse fill
nyanstalld CFO sker i anslutning till programmets inférande till
ett pris per teckningsoption pa 2,25 SEK. Senare tillkomman-
de ledande befattningshavare ska kunna erbjudas att férvarva
teckningsoptioner, varvid overlatelse ska ske till ett pris som
vid den tidpunkten ar marknadsmassigt enligt Black & Scho-
les-modellen, givet att teckningskursen per stamaktie dr den-
samma som vid programmets inférande. Varderingen av teck-
ningsoptionerna i ett sadant lage ska utféras av en sakkunnig
radgivare, som ar att betrakta som oberoende i forhallande
till Bolaget. Tiden for utnyttjande av teckningsoptionerna ska
vara det andra kalenderkvartalet 2021. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en ny stamaktie i Bolaget till en teck-
ningskurs som av en sakkunnig radgivare med hjalp av Black
& Scholes-modellen bestdms pa ett sadant satt att ett pris per
teckningsoption pa tva (2) kronor och 25 6re motsvarar ett
marknadsmassigt pris vid programmets inforande. Vid berak-
ningen ska den volymvdgda genomsnittskursen for Bolagets
stamaktie pa Nasdaqg Stockholm under en sammanhangande
period pd 10 (tio) handelsdagar som pabdrjas dagen efter ars-
stdmman anvandas. Det noteras att en berdkning av tecknings-
kursen per stamaktie enligt Black & Scholes-modellen, utéver
aktiekurs och pris per teckningsoption dven beaktar aktiekur-
sens volatilitet, optionsprogrammets |6ptid och den riskfria
rantan. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning, medfor
ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning, som infaller narmast efter det att teckning verk-
stallts.

Utestdende optioner

Per Prospektets daterande finns det totalt 1 612 332 utesta-
ende optioner vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka
8,1 procent av kapitalet och hogst cirka 8,4 procent av rosterna
om samtliga teckningsoptioner utnyttjas. Med utspadning av-
ses har den andel de nya aktierna skulle ha utgjort av det totala
antalet aktier respektive roster om utnyttjande finge ske per
datum for Prospektet.

Likviditetsgaranti

ZetaDisplay har utsett Erik Penser Bank till likviditetsgarant for
Vardepappren. Erik Penser Bank har férbundit sig, sasom lik-
viditetsgarant, att fortlopande stdlla kop- och saljkurser i de
bada Vardepappren. Avsikten med detta ar att framja likvidi-
teten. Likviditetsgarantin for preferensaktien och Teckningsop-
tionen pabodrjades i samband med att preferensaktierna och
Teckningsoptionerna listades pa First North, den 4 november
2016. Likviditetsgarantin for Stamaktien paborjades den 10 juli
2017.
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Agarférhdllanden

Antalet aktiedgare i ZetaDisplay uppgick till cirka 1 600 per den 30 april 2018. Av nedanstaende tabell framgar information avseende
agarforhallandena i Bolaget per den 31 mars 2018 med darefter kdnda féréandringar. For uppgift om styrelseledaméters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se sidorna 49 - 52. Savitt styrelsen kdnner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan

Bolagets dgare. | tabellen nedan redovisas de 20 stdrsta dgarna i ZetaDisplay per den 31 mars 2018.

Andelav  Andel av
Namn Antal stamaktier Antal preferensaktier Totalt antal aktier kapital (%) roster (%)
Mats Johansson 2062 575 2628 2065203 10,4 10,7
Virala Oy Ab 1300 000 1300 000 6,6 6,7
Anders Pettersson 1148772 58 114 1206 886 6,1 6,0
Martin Gullberg 1018712 1018712 5.1 5.3
Magari Venture AS (tidigare Pronto Holding AS) 1 000 000 1 000 000 5,0 52
Prioritet Capital AB 970 000 970 000 4,9 5,0
Nordea Fonder AB 970 000 970 000 4,9 50
Anders Moberg 845001 126 521 971 522 4,9 4,4
AMF Fonder 835 000 60217 895217 4,5 4,4
Mats Leander 785 500 6612 792112 4,0 4,1
Mikael Hagg 472 500 20 000 492 500 2,5 2,5
AB Stena Metall Finans 516 000 516 000 2,6 2.7
LMD Beheer B.V (fidigare dgare Qyn B.V) 510823 510823 2,6 2,6
Bernt Larsson 441 293 6363 447 656 2,3 2.3
Crafoordska Stiftelsen 322 500 50 000 372 500 1.9 1.7
Leif Liljebrunn 317 493 317 493 1,6 1,6
Manu Mesimd&ki 250 542 250 542 1.3 1.3
Ovriga 5461 539 275877 5787 416 28,9 28,5
Totalt 19 228 250 606 332 19 834 582 100 100

*Inklusive narstaende

Handelsplats

Stamaktierna ar sedan 4 december 2017 noterade pa Nasdaq Stockholms huvudmarknad (Small Cap). Dessférinnan (sedan 4
april 2011) var Bolaget listat pa First North. Preferensaktierna och Teckningsoptionerna (se mer under Teckningsoptioner av serie
2018/2019) ar noterade pa First North sedan den 4 november 2016. Stamaktierna har kortnamn ZETA och ISIN-kod SE0001105511.
Preferensaktierna har kortnamn ZETA PREF och ISIN-kod SE0008966048. Teckningsoptionerna har kortnamn ZETA TO 1 och ISIN-kod
SE0008966279. Bolagets aktiekurs och volym for perioden 31 maj 2017 — 31 maj 2018 framgar av grafen nedan.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt ZetaDisplays bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hogst tio styrelseledamoter med hogst tio suppleanter. ZetaDis-
plays styrelse bestar for narvarande av 7 styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Malmoé kommun. Styrelseleda-

moterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2019.

Namn Befattning Fédelsear Invald Innehav*
Mats Johansson Ordférande 1961 2000 2 062 575 stamaktier, 2 628 preferensaktier och
2 678 Teckningsoptioner

Anders Moberg Ledamot 1950 2009 845 001 stamakfier, 126 521 preferensaktier och
126 521 Teckningsoptioner

Anders Pettersson Ledamot 1959 2014 1 148 772 stamaktier, 58 114 preferensaktier och
65 114 Teckningsoptioner

Ingrid Jonasson Blank Ledamot 1962 2010 148 400 stamaktier (varav 50 000 innehas genom kapitalférsékring),
20 000 preferensaktier och 20 000 Teckningsoptioner

Mats Leander Ledamot 1960 2010 785 500 stamaktier, 6 612 preferensaktier och
6 612 Teckningsoptioner

Martin Gullberg Ledamot 1963 2003 1018 712 stamaktier
Ola Saeverds Ledamot 1975 2018 1 000 000 stamaktier (via bolaget Magari Venture AS som

fill 25 procent ags av Ola)

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Mats Johansson

Styrelseordférande sedan 2013, styrelseledamot sedan 2000.
Mats dr en av grundarna till ZetaDisplay.

Erfarenhet: Mats ar grundare och tidigare VD fér MultiQ Inter-
national AB och dven grundare till KlaraBo Sverige AB samt med-
grundare till lconovo AB.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i lconovo AB och i Kla-
raBo Sverige AB samt styrelseledamot i Zenit Design Group AB,
KlaraBo Bygg AB, KlaraBo Bjuv AB, ZetaDisplay Sverige AB, Pron-
toTV AS, ZetaDisplay Finland Oy, ZetaDisplay Danmark AS och
QYN B.V.

Tidigare uppdrag: Mats har tidigare varit styrelseledamot i bland
annat Flygstaben Fastighets AB,

Bastec AB och Quest Technology Ventures AB.

Bolag som personen arbetar i och ager eller ar deldgare i: -
Innehav i Bolaget: 2 062 575 stamaktier?, 2 628 preferensaktier
och 2 678 Teckningsoptioner

Beroende i foérhdllande till Bolagets stérre aktiedgare samt Bo-
laget och bolagsledningen.

Anders Moberg

Styrelseledamot sedan 2009.

Erfarenhet: Anders var koncernchef for retailforetaget MAF
Group i Dubai 2007-2008 och dessférinnan koncernchef for
Royal Ahold i Nederldanderna 2003-2007. Divisionschef Home
Depot i USA 1999-2002. Tidigare ett antal ar pa IKEA varav som
koncernchef 1986-1999. Anders ar dven adjungerad professor
pa Copenhagen Business School samt radgivare for private equi-
ty-boalget Triton & Partners.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Byggmax Group AB och
Itab Shop Concept AB. Styrelseledamot i Hema B.V, Bergendahl
& Son AB, Christ GmbH och Boconcept A/S.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Observe Holdoc AB, OBH
Nordica Holding AB, DFDS AB, Clas Ohlsson AB, Ahlstrom Corpo-
ration samt Soumen Lahikauppa OY. Styrelseledamot i Husqvar-
na Aktiebolag, Rezidor Hotel Group AB och Abyat (Kuwait).
Innehav i Bolaget: 845 001 stamaktier, 126 521 preferensaktier
och 126 521 Teckningsoptioner

Oberoende i férhdllande till Bolagets stérre aktiedgare samt
Bolaget och bolagsledningen.

115 000 av dessa stamaktier ar utlanade till likviditetsgarant Erik Penser Bank
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Anders Pettersson

Styrelseledamot sedan 2014.

Civilingenjor och civilekonom.

Erfarenhet: Anders har varit koncernchef i Hilding Anders AB,
Capital Safety Group och Thule AB. Aven férflutet i Gunnebo
AB, Trelleborg AB och Nobel Industrier. Partner hos Arle Capital
Partners.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Alite International
AB, Group Alite International AB och Hawoc Investment AB.
Styrelseledamot i Ninbeta AB, Ninalpha AB, PS Enterprise AB,
Victoria Park AB, Skabholmen Invest AB, PSIW Enterprise AB,
KlaraBo Sverige AB och Pure Power Technologies Inc.

Tidigare uppdrag: Anders har tidigare haft uppdrag som VD fér
Hilding Anders International AB, Hilding Anders Holdings 3 AB,
Hilding Anders Financing 3 AB (publ) och Hilding Anders Finan-
cing AB (publ). Styrelseordférande i Brink International AB och
Brink International Il AB. Anders har dven varit styrelseledamot
i Excito Electronics AB, Rebuilders Sverige AB, Prostatakliniken
i Sverige AB och Hempel A/S.

Innehav i Bolaget: 1 148 772 stamaktier, 58 114 preferensakti-
er och 65 114 Teckningsoptioner.

Oberoende i férhdllande till Bolagets stérre aktiedgare samt
Bolaget och bolagsledningen.

Ingrid Jonasson Blank

Styrelseledamot sedan 2010.

Civilekonomexamen fran Goéteborgs universitet.

Erfarenhet: Ingrid har varit verksam inom ICA-koncernen un-
der aren 1986-2010, senast som vice VD i ICA Sverige AB med
ansvar for marknadsfunktionen.

Pagaende uppdrag: Ingrid &r styrelseordférande i Stor & Liten
AB. Hon &r dven styrelseledamot i Bilia AB, Martin & Serve-
ra AB, Fiskars Oyj, Musti ja Murri Group Oy, Orkla ASA, Royal
Unibrew AS, Nordic Morning Group OY, Ingrid Jonasson Blank
AB, Ambea AB (publ) och Kulturkvarteret Astrid Lindgrens Nas
AB.

Tidigare uppdrag: Ingrid har tidigare suttit som styrelseleda-
mot i Massolit Férlagsgrupp AB, Telia Company AB, Travel Sup-
port & Services Nordic AB, Forma Publishing Group AB, Hel-
lefors Bryggeri Aktiebolag, Forma Holding AB, GfK NORM AB,
Ambea Vard & Omsorg AB, Norvida Holding AB, Scandinaviska
Talets AB, Forex Bank Aktiebolag, Matas AS och Matse Holding
AB.

Innehav i Bolaget: 148 400 stamaktier (varav 50 000 innehas
genom kapitalforsakring), 20 000 preferensaktier och 20 000
Teckningsoptioner.

Oberoende i férhdllande till Bolagets stérre aktiedgare samt
Bolaget och bolagsledningen.

Mats Leander

Styrelseledamot sedan 2010.

Examen i Fastighetsekonomi fran Kungliga Tekniska Hégskolan.
Erfarenhet: Founding Partner i Sterling Equity Partners S.A,,
Luxemburg.

Pagaende uppdrag: Mats &r idag styrelseordférande i Cove-
nant Capital Ltd och Senior Adviser SEP A.s samt styrelseleda-
mot i Neveken Service AB och Oscarshem Fastigheter AB. Han
ar dven President i Vistajet Ltd.

Tidigare uppdrag: Mats har suttit som styrelseordférande i
United Investment Partners S.A. och

International Investment Fund.

Innehav i Bolaget: 785 500 stamaktier, 6 612 preferensaktier
och 6 612 Teckningsoptioner

Oberoende i forhdllande till Bolagets stérre aktiedgare samt
Bolaget och bolagsledningen.

Martin Gullberg

Styrelseledamot sedan 2003.

Erfarenhet: Martin ar och ar en av ZetaDisplays grundare och
arbetade som affarsutvecklare i ZetaDisplay 2003-2016. Han &r
dven grundare av MultiQ, dar han arbetade som vice VD samt
Affarsutvecklare 1990-2003.

Pagaende uppdrag: Martin ar idag styrelseledamot i Aktiebo-
laget Wolkes Punsch och ordférande i Skurups Sparbank.
Tidigare uppdrag: Martin har tidigare suttit som styrelseleda-
mot i Flygstaben Fastighets AB fram till 2013.

Innehav i Bolaget: 1 018 712 stamaktier

Oberoende i forhdllande till Bolagets stérre aktiedgare, men
beroende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen.

Ola Saeveras

Styrelseledamot sedan 2018. Affirsomradeschef Norge se-
dan 2017. Anstalld i ProntoTV AS sedan 2002. Bachelor of
Business fran Bl Norwegian Business School.

Erfarenhet: Ola har tidigare erfarenhet fran Norske Forsvaret
Telemark Bataljon fran 1994-2001.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande fér Mamari Invest AS.
Styrelseledamot for Extra 170 AS, Bravo Audio Visual AS, Point-
media AS och Magari Venture AS.

Tidigare uppdrag: -

Innehav i Bolaget: 1 000 000 stamaktier (via bolaget Magari
Venture AS som till 25 procent &gs av Ola)

Oberoende i forhdllande till Bolagets stérre aktiedgare, men
beroende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen.
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Ledande befattningshavare

Nedanstaende tabell listar namn, position, fodelsear, anstéllningsar och aktieinnehav for ZetaDisplays ledande befattningshavare.

Namn Position  Fddelsedr Anstdlld sedan Innehav*

Leif Liljebrunn CEO 1960 2007, CEO 317 493 stamaktier, 26 200 Teckningsoptioner och 300 000

sedan 2009 Teckningsoptioner via incitamentsprogram 2016/2019

Oscar Arp vice CEO & Afférsomrd- 1979 2017 10 000 stamaktier och 50 000 Teckningsoptioner

deschef Sverige via incitfamentsprogram 2016/2019

Ola Burmark CFO 1968 2015 3 000 stamaktier

Ben Lindgren Exec. VP R&D 1969 2003 8 000 Teckningsoptioner via incitamentsprogram 2016/2019

Johanna Webb Exec. VP Media 1984 2012 8 000 Teckningsoptioner via incitamentsprogram 2016/2019

Jens Helin Affarsomradeschef 1964 4 000 stamakier och 50 000 Teckningsoptioner via

Finland incitamentsprogram 2016/2019

Ola Saeverds Affarsomrédeschef 1975 2002 1 000 000 stamaktier
Norge

Stein Rognerud Affarsomrédeschef 1960 2008 117 880 stamaktier och 20 000 Teckningsoptioner

Danmark via incitamentsprogram 2016/2019

Hans-Christiaan Affarsomrédeschef 2018 510 823 stamaktier (via bolaget LMD Beheer B.V. som

de Vaan Benelux fill 1/3 &gs av Hans Christiaan de Vaan)

* Avser eget samt ndrstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Leif Liljebrunn

CEO sedan 2009, anstalld i ZetaDisplay sedan 2007. Ekonomi-
studier vid Lunds universitet

Erfarenhet: Leif var under 10 ar med och byggde upp program-
varuforetaget XOR i rollen som vice VD och forsaljningschef. Dar-
efter verkade Leif inom Visma-koncernen som férsaljningschef i
Visma Software AB.

Pagaende uppdrag: Leif &r styrelseordférande i Balzac Invest AB
och styrelseledamot i Business Driven Development Sweden AB.
Tidigare uppdrag: -

Innehav i Bolaget: 317 493 stamaktier, 26 200 Teckningsop-
tioner och 300 000 teckningsoptioner via incitamentsprogram
2016/2019

Oscar Arp

Vice CEO och affirsomradeschef Sverige sedan 2017. Utbildad
civilekonom vid Lunds universitet.

Erfarenhet: Oscar har tidigare varit affarsomradeschef for Dack-
ia AB, forsaljningschef pa Swereco Group AB, Internationell pro-
duktchef pa Thule Sweden AB, Controller pa Thule Holding AB
samt affarsutvecklare pa Thule Trailers AB.

Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag: -

Innehav i Bolaget: 10 000 stamaktier och 50 000 teckningsoptio-
ner via incitamentsprogram 2016/2019

Ola Burmark

CFO sedan 2018. Kandidatexamen i finans vid Mittuniversitetet.
Erfarenhet: Ola har mangarig erfarenhet fran ledande befatt-
ningar i flera storre bolag och kommer narmast fran rollen som
CFO for Medivir AB (publ). Han har dven varit CFO for OneMed
och Aditro, samt varit ansvarig for foretagsférvarv och finan-
siering pa Thule Group.

Pagaende uppdrag: VD och styrelseledamot i Burmark Execu-
tive Consulting AB.

Tidigare uppdrag: Ola har tidigare varit styrelseledamot i Sele-
fa Trade AB, OneMed Treasury AB, OneMed Sverige AB, Brink
International AB och Brink International Il AB.

Innehav i Bolaget: 3 000 stamaktier

Ben Lindgren

Executive Vice President R&D sedan 2017, utvecklingschef
sedan 2003.

Erfarenhet: Ben har mer an 20 ars erfarenhet fran bade hard-
vara och mjukvara. Han kommer ndrmast fran MultiQ dér han
tjanstgjorde som projektledare och fokuserade pa framtagan-
det av egenutvecklade platta bildskdrmar. Har dven jobbat pa
Ideon i Lund med att utveckla barbara tablets, for att sedan
bérja pa ZetaDisplay 2003 nar firman grundades.

Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag: -

Innehav i Bolaget: 8 000 teckningsoptioner via incitaments-
program 2016/2019
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Johanna Webb

Executive Vice President Media sedan 2017, anstalld i Zeta-
Display sedan 2012. Kandidatexamen i Business Administra-
tion fran Macquire University, Sydney, Australien.
Erfarenhet: Johanna har stor erfarenhet fran forsaljning, mana-
gement och marknadsforing fran olika typer av verksamheter.
Johanna har under sin tid pa ZetaDisplay byggt upp Bolagets
medieavdelning, ZetaStudio. Johanna kommer tidigare fran
globala Saa$ foretaget Meltwater dar hon under fyra ar arbeta-
de som Managing Director och var en del av den nordiska led-
ningen. Hon har ocksa varit verksam som affarsutvecklingschef
pa Nationalencyklopedin.

Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag: -

Innehav i Bolaget: 8 000 teckningsoptioner via incitamentspro-
gram 2016/2019

Jens Helin'

Affarsomradeschef Finland sedan 2017, verksam i ZetaDisplay
sedan 2007. Bachelor of Laws fran Helsingfors universitet.
Erfarenhet: Jens har lang erfarenhet av marknadsforing och
mediaproduktion efter att ha producerat TV-reklam i bolagen
Proidea Oy, Metronome Film & Television Oy och Flash Films
Ou. Han grundande Popcom Oy som saldes till ZetaDisplay
2007 och som darefter bytte namn till ZetaDisplay Finland Oy.
Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag: -

Bolag som personen arbetar i och dger eller ar deldgare i: POP-
COM 0, Shelter Management, IBperinta Oy. Har tidigare varit
verksam i och deldgare i Baltasar Consulting OG.

Innehav i Bolaget: 4 000 Stamakier och 50 000 teckningsoptio-
ner via incitamentsprogram 2016/2019

Ola Saeveras

Affarsomradeschef Norge sedan 2017. Anstélld i ProntoTV AS
sedan 2002.

For vidare information se ovan under Styrelse

Stein Rognerud

Affirsomradeschef Danmark sedan 2017, verksam i ZetaDis-
play sedan 2008. Examen i ekonomi fran @konomisk College,
Oslo.

Erfarenhet: Stein var en av grundarna till butiksféretaget Client
System A/S, dér han arbetade som forséljningschef fran 1989
till 2004 da bolaget saldes till Visma. | samband med detta blev
han forsaljningschef i Visma Retail A/S med ansvar for forsalj-
ningen i Sverige och Danmark samtidigt som han satt i styrel-
sen for Visma Retail.

Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag: Stein har tidigare varit styrelseordférande
for Dekon IT AS samt styrelseledamot i Dekon Holding.
Innehav i Bolaget: 117 880 stamaktier och 20 000 teckningsop-
tioner via incitamentsprogram 2016/2019

Hans-Christiaan de Vaan

Affirsomradeschef Benelux sedan 2018. Magisterexamen
fran Erasmusuniversitetet i Rotterdam.

Erfarenhet: Hans-Christiaan startade sin karriar hos KPN, en
av Nederldndernas ledande leverantdrer av information- och
kommunikationstjanster, dar han innehade olika tjdnster fram
till och med 2005. D3 borjade bildandet av bolaget Qyn. 2010
blev Hans-Christiaan verkstallande direktor for Qyn. 2012 for-
varvade Hans-Christiaan, Han Bakermans och Matthijs Buijs
bolaget Qyn fran KPN. Tillsammans har Hans-Christiaan med
Ovriga dgare varit ansvariga for utvecklingen av Qyn och vad
det star for idag. 3 november 2017 forvarvade ZetaDisplay bo-
laget.

Pagaende uppdrag: Hans-Christiaan &r idag VD och styrelse-
ordférande i Devako BV. Styrelseledamot i LMD Holding BV och
QYN BV.

Tidigare uppdrag: -

Innehav i Bolaget: 510 823 stamaktier (via bolaget LMD Behe-
er B.V. som till 1/3 &gs av Hans-Christiaan)

1Jens Helin har ett konsultavtal med Bolaget géllande fran den 1 januari 2013. En 6msesidig uppsagningstid om nio manader géller.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress, ZetaDisplay AB (publ),
Hoéjdrodergatan 21, 212 39 Malmé. Telefon till huvudkontoret
ar (+)46 40 28 68 30.

Utdver vad som anges nedan har ingen av ZetaDisplays sty-
relseledaméter eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii)
forsatts i konkurs eller varit styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare i bolag som forsatts i konkurs eller tvangs-
likvidation, (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner
fran myndigheter eller offentligréttsligt reglerade yrkessam-
manslutningar, (iv) dlagts naringsforbud eller (v) férbjudits av
domstol att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent. Inga familjeband
foreligger mellan Bolagets styrelseledaméter och ledande
befattningshavare. Ej heller foreligger nagra intressekonflik-
ter eller potentiella sadana, varvid styrelseledamoters och
ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i strid
med Bolagets intressen. Det finns inget avtal mellan nagon be-
fattningshavare a ena sidan och a andra sidan Bolagets dgare,
kunder, leverantorer eller ndgon annan part, enligt vilket avtal
befattningshavaren fatt sin befattning.

Anders Pettersson var styrelseledamot i Excito Electronics AB
fram till den 11 februari 2016. Excito Electronics AB gick i kon-
kurs den 23 september 2014 och konkursen avslutades den 11
februari 2016.

Ingrid Jonasson Blank var fran den 12 februari 2011 till den 27
juli 2011 styrelseledamot i ONOFF Sverige AB. Konkurs inled-
des den 11 juli 2011 och avslutades den 11 december 2017.

LMD Beheer B.V., sdljare av Qyn B.V., innehar 510 823 sta-
maktier i Bolaget och har atagit sig att inte utan Bolagets med-
givande avyttra dessa aktier fore den 31 mars 2020. Utéver
det foreligger inga begransningar for styrelsens ledaméter el-
ler ledande befattningshavare att avyttra sina aktier i Bolaget.

Revisorer

Bolagets revisor informeras |6pande om Bolagets verksamhet
bland annat genom regelbundna méten med bolagsledning-
en. Vidare tar revisorerna del av styrelsematerial samt proto-
koll. Revisorn [dmnar I6pande synpunkter och rekommenda-
tioner till Bolagets styrelse och ledning. Prospektet har inte
granskats av revisor i vidare man an vad som framgar uttryck-
ligen av Prospektet. Arsredovisningarna fér 2017 och 2016
som inforlivas genom hanvisning i Prospektet &r reviderad av
Deloitte AB. Den finansiella informationen for perioderna 1
januari - 31 mars 2018 respektive 2017 ar hamtad ur ZetaDis-
plays oreviderade och icke granskade delarsrapporten for 1
januari- 31 mars 2018.

Sedan arsstdmman 2016 &r revisionsbolaget Deloitte AB (Hjal-
maregatan 3, 211 18 Malmo) revisor i Bolaget, med auktorise-
rade revisorn Per-Arne Pettersson som huvudansvarig revisor.
Per-Arne Pettersson ar medlem i FAR. Dessférinnan, fran och
med arsstdmman 2013 till och med arsstadmman 2016 var Er-
nst & Young AB (Nordenskidldsgatan 24, 203 14 Malmo) re-
visor i Bolaget, med auktoriserade revisorn Thomas Anvelid
som huvudansvarig revisor. Dessférinnan var Thomas Anvelid
revisor i Bolaget. Thomas Anvelid ar medlem i FAR.

Bytet fran Ernst & Young AB till Deloitte skedde for att efterle-
va de nya EU-regler om byrarotation som tradde i kraft under
2016.
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Ersattning till styrelse

Styrelsearvode for rakenskapsaret 2018
Styrelsens arvode faststélldes pa Bolagets arsstédmma 2018
for tiden fram till ndsta drsstdmma. Styrelsearvode utgar med
50 000 SEK vardera till styrelseledamoter som inte ar anstallda
i Bolaget. Till de tre ledamoterna i utskottet for marknadsfo-
ring, forsaljning och forvarv — Martin Gullberg, Ingrid Jonasson
Blank och Anders Pettersson — utgar extra arvode med 50 000
SEK vardera.

Ingen av styrelseledamdterna har ratt till férmaner efter det att
uppdraget avslutats.

Styrelsearvode och o6vrig ersdttning fill styrelse
under rdkenskapsaret 2017

Arbetande styrelseordférande, Mats Johansson, har erhallit
16n med 653 KSEK under 2017. Darutéver har han tjanstepen-
sion motsvarande tva procent av manadslénen och tillgang till
tjanstebil.

Ovriga styrelseledaméter har uppburit ett styrelsearvode p& 50
KSEK per ledamot. Till de tre ledaméterna i utskottet for mark-
nadsféring, forsaljning och forvarv — Martin Gullberg, Ingrid
Jonasson Blank och Anders Pettersson — har extra arvode med
50 000 SEK vardera utgatt. Inga pensionspremier eller liknande
férmaner har erlagts till styrelsens 6vriga ledaméter.

Ersattning till verkstdllande direktor

och ovriga ledande befattningshavare
Under rakenskapsaret 2017 uppbar CEO 1 628 KSEK i |6n. Dar-
utdver har han tjanstepension motsvarande 15 procent av
manadslonen och tillgang till tjanstebil. Uppsagningstiden ar
sex manader bade fran Bolagets och fran CEO:s sida.

Ovriga ledande befattningshavare, som under 2017 var sju
personer?, uppbar 6 679 KSEK i |16n och férmaner under 2017.
Jens Helins och Stein Rogneruds ersattningar har utbetalats
som konsultarvode. Ovrig ersittning avser ersattning till le-
dande befattningshavare anstallda av Bolaget.

Ovrigt

Under 2016 och 2017 har bonus, avgangsvederlag eller aktie-
relaterade kompensationer inte funnits i Bolaget forutom de
incitamentsprogram som beskrivs narmare under aktiebase-
rade incitamentsprogram i avsnittet Aktier, aktiekapital och
dgarférhallanden.

Pa drsstamman den 21 maj 2018 beslutades att kompensatio-
nen till bolagsledningen ska besta av fast 16n, pension och 6v-
riga formaner och kan darutéver besta av rorlig 16n. Ledande
befattningshavare ar fér narvarande befattningarna CEO, CFO,
Deputy CEO & Area Manager Sweden, Area Manager Finland,
Area Manager Denmark, Area Manager Norway, Area Mana-
ger Benelux, Vice President R&D och Vice President Media.
Eventuell rorlig ersattning ska alltid vara i forvag begransad till
ett maximalt belopp som for en ettarsperiod inte ska Gverstiga
100 procent av befattningshavarens fasta |6n under ett ar och
vara kopplad till férutbestdamda och matbara kriterier med syf-
tet att framja bolagets langsiktiga vardeskapande.

Pa arsstimman den 21 maj 2018 beslutades dven att avgangs-
vederlag for en befattningshavare ska kunna utga med ett be-
lopp motsvarande hogst befattningshavarens fasta |6n under
12 manader. Summan av den fasta lonen under uppsadgnings-
tid och avgéngsvederlag ska inte dverstiga ett belopp motsva-
rande befattningshavarens fasta 16n fér 18 manader.

Pensioner

Inga belopp har avsatts for pensionsataganden for Bolagets
anstdllda. | stéllet utgar pensionsférmaner i form av inbetal-
ning till pensionsférsdkring. ZetaDisplays pensionsataganden
omfattas enbart av avgiftsbestamda planer. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken Koncernen be-
talar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Inom Koncer-
nen finns det i dagslaget pensionsplaner for samtliga anstallda
i ZetaDisplay AB (publ), ZetaDisplay Danmark A/S och ZetaDis-
play Norge AS.

* Fram till den 8 mars 2017 var antalet 6vriga ledande befattningshavare i Bolaget fyra personer. Fran namnda datum var de sju.
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Bolagsstyrning

Fram ftills att Bolaget ansokte hos Nasdag Stockholm om upp-
tagande av stamaktierna till handel pa Nasdaq Stockholms
huvudmarknad var Bolagets bolagsstyrning framst reglerad av
aktiebolagslagen (2005:551). Sedan Bolaget avgav sin ansdkan
till Nasdaqg Stockholm &r dven dess Regelverk for emittenter
tillampligt pa Bolaget. Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”)
ska tillampas av aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholms huvudmarknad. Bolag vars aktier upp-
tas till handel pa en reglerad marknad ska tillampa Koden fran
och med borsnoteringen.

Bolagsstamma och agare

Bolagets hogsta beslutande organ ar bolagsstamman, dar ak-
tiedgarnas inflytande i Bolaget uttvas. Pa arsstamman beslutar
aktiedgarna bland annat om val av styrelse och revisorer, hur
valberedningen ska utses samt om ansvarsfrihet for styrelsen
och verkstdllande direktoren for det gangna aret. Beslut fattas
dven om faststéllelse av arsredovisning, disposition av vinstme-
del eller behandling av forlust, arvode for styrelsen och reviso-
rerna samt riktlinjer for ersattning till verkstéllande direktoren
och ovriga ledande befattningshavare. Andringar i Bolagets
aktiekapital beslutas av bolagsstamman, antingen direkt eller
genom bemyndigande till styrelsen. Bolagsstamma ska hallas i
Malmé.Beslut fattade pa arsstamman offentliggors efter stam-
man i ett pressmeddelande. Protokollet fran stédmman public-
eras pa (www).zetadisplay.com.

Valberedning

Valberedningen representerar aktiedgarna och dess uppdrag
ar bland annat att infér arsstimman foéresla ordférande for
arsstdmman, styrelseledamoter, styrelseordférande, revisions-
bolag, arvode till styrelsen, arvode ftill revisionsbolag och hur
valberedningen ska utses.

Infor drsstimman 2018 bestod valberedningen av Mikael Hagg
pa Mats Johanssons mandat, Roger Stjernborg Eriksson pa
Martin Gullbergs mandat, Stian Andorsen pa Magari Venture
AS:s mandat samt Anders Pettersson pa eget mandat. Dar-
utover har styrelsens ordférande Mats Johansson ingdtt som
sammankallande. Mats Johansson och Stian Andorsen har be-
doémts vara att betrakta som beroende i férhallande till Bolaget
och dess ledning. Mats Johansson har ansetts vara beroende i
forhallande till den rostmassigt storsta aktiedgaren.

Vid arsstdamman 2018 beslutades att valberedningen infor
arsstdmman 2019 ska bestd av styrelsens ordférande jamte
representanter for de fyra rostmassigt storsta dgarna per den
30 september 2018, varvid, om nagon av de berattigade avstar
sin plats, darefter foljande aktiedgare i roststyrkeordning skulle
tillfragas tills fyra dgarrepresentanter utsetts.

Bolaget har en aktiedgare, styrelseordforande Mats Johansson,
vars innehav motsvarar mer an tio procent av antalet roster.

Valberedningen har som mangfaldspolicy tillampad regel 4.1
i Koden.

Styrelsen

Styrelsen har som Overgripande uppgift att, for aktiedgarnas
rakning, forvalta Bolagets angeldgenheter pa basta mojliga
satt och svara for Bolagets organisation. Styrelsen ska fortlo-
pande bedoma Koncernens verksamhet och utveckling, dess
ekonomiska situation samt utvardera den operativa ledningen.
Styrelsen ska dven utse verkstallande direktor samt granska att
den verkstallande direktoren fullgor sina aligganden. Styrelsen
utses av bolagsstamman.

Styrelsen i ZetaDisplay har for sitt arbete faststallt en arbets-
ordning samt en instruktion for den verkstéllande direktorens
aligganden samt hur arbetsfordelningen mellan dem regleras.
Styrelsens arbetsordning reglerar styrelsens arbetsformer och
ansvar, styrelsens och utskottens arbetsfordelning samt ord-
forandens roll. Vidare regleras ramarna for styrelsens moten,
till exempel kallelse, dagordning, protokoll samt hur styrelsen
ska erhalla en allsidig information for sitt arbete. Styrelsen har
dven beslutat om inférande av 6vergripande policyer for verk-
samheten och andra centrala styrdokument for att reglera an-
svar, riktlinjer, procedurer, varderingar och mal.

Enligt bolagsordningen ska ZetaDisplays styrelse besta av lagst
tre och hogst tio ledaméter. Bolagets styrelse bestar for nar-
varande av sju personer, inklusive ordférande, se avsnittet
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer. Uppdraget
for samtliga ledamoter |6per till slutet av kommande arsstam-
ma. Styrelsen ar beslutsfor nar mer an halften av hela antalet
styrelseledamoter ar narvarande. Bolagsordningen innehaller
inga bestimmelser om tillsattande och entledigande av styrel-
seledamoter eller om andring av bolagsordningen. Samtliga
styrelseledamoter utom Mats Johansson, Martin Gullberg och
Ola Saeveras ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bola-
gets ledning. Samtliga ledamoter bortsett fran Mats Johansson
ar oberoende i forhallande till storre dgare.

Styrelsens arbete

Styrelsens arbete leds av styrelseordféranden, Mats Johans-
son. Under 2017 holls 22 styrelsemoten fysiskt eller per telefon
(harutover fattade styrelsen beslut per capsulam vid fyra tillfal-
len). Styrelsen arbetade under 2017 framst med noteringen
pa Nasdaq Stockholms huvudmarknad, férvéarv och kapitalan-
skaffning via emissioner.

Vid de styrelsesammantraden som holls under rakenskapsaret
2017 har ledamoterna haft den narvaro som framgar nedan.
Inom parentes anges det antal sammantraden respektive leda-
mot som mest kunnat narvara vid.

Styrelseledamot Moéten
Mats Johansson 19 (22)
Anders Moberg 21 (22)
Anders Pettersson 17 (22)
Ingrid Jonasson Blank 20 (22)
Mats Leander 21 (22)

Martin Gullberg 20 (22)
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Utvardering av styrelsearbetet

Enligt Koden ska styrelsen arligen genom en systematisk och
strukturerad process utvardera styrelsearbetet med syfte att
utveckla styrelsens arbetsformer och effektivitet. Styrelsens
arbete har utvarderats genom att styrelseordférande i slutet av
2017 har intervjuat alla styrelseledaméter med ett antal fragor
om styrelsens verksamhet. Resultatet fran utvarderingen har
sammanstallts i en rapport som har redovisats for styrelsele-
damoterna och valberedningens ledaméter.

Styrelsens utskott

Under 2017 har styrelsen inrdttat ett utskott for marknad, till-
vaxt och foretagsforvarv. Styrelsen har dven beslutat att styrel-
sen i dess helhet ska fullgora revisionsutskottets och ersattnings-
utskottets uppgifter, dock att Mats Johansson, i egenskap av
arbetande styrelseordférande, inte deltar i styrelsearbetet i den
man det avser fullgérande av ersattningsutskottets uppgifter.

Ersattningsutskott

Styrelsen har beslutat att styrelsen i dess helhet ska fullgéra er-
sattningsutskottets uppgifter, dock att Mats Johansson, i egen-
skap av arbetande styrelseordforande, inte deltar i styrelsear-
betet i den man det avser fullgdrande av ersattningsutskottets
uppgifter. Bolagets CEO eller andra ledande befattningshavare
eller anstallda i Bolaget ska inte ndrvara vid styrelsemdoten nar
styrelsen fullgor ersattningsutskottets uppgifter. Nar styrelsen
verkar som ersattningsutskott ska den fullgéra de uppgifter
som alaggs ersattningsutskottet i Koden.

Styrelsen ska, i den sammansattning som anges ovan, fullgora

féljande huvudsakliga uppgifter:

e  bereda fragor om ersattningsprinciper fér bolagsledning-
en samt fragor om ersattningar och andra anstéallningsvill-
kor for CEO och arbetande styrelseordférande;

e folja och utvardera pagaende och under aret avslutade
program for rorliga ersattningar for bolagsledningen;

e folja och utvdrdera tillampningen av de riktlinjer for er-
sattning till ledande befattningshavare som arsstamman
fattar beslut om samt géllande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i Bolaget; och

e se till att revisorn senast tre veckor fore arsstdamman ger
sitt skriftliga yttrande till styrelsen om huruvida bolaget
har foljt de riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare som géllt sedan foregaende arsstamma.

Revisionsutskott

Styrelsen har beslutat att styrelsen i dess helhet ska utfora
revisionsutskottets arbetsuppgifter. Nar styrelsen verkar som
revisionsutskott ska den fullgéra de uppgifter som alaggs revi-
sionsutskott i lag, Koden och EU:s férordning 537/2014 (”Revi-
sorsforordningen”) och fortecknas nedan.

Revisionsutskottet har féljande huvudsakliga uppgifter:

e |6pande Overvaka Bolagets finansiella rapportering samt
lamna rekommendationer och forslag for att sakerstélla
rapporteringens tillforlitlighet;

e med avseende pa den finansiella rapporteringen éverva-
ka effektiviteten i Bolagets interna kontroll, riskhantering
och, i den man sadan forekommer, internrevision;

e |6pande kvalitetssdkra Bolagets finansiella rapportering;

o fortlopande traffa Bolagets revisor for att informera sig
om revisionens inriktning och omfattning samt diskutera
synen pa Bolagets risker och, i den man internrevision fo-
rekommer, samordningen mellan den externa och interna
revisionen;

e halla sig informerad om slutsatserna av Revisorsinspek-
tionens kvalitetskontroll;

e halla sig informerad om resultatet av revisionen och om
pa vilket satt revisionen bidrog till den finansiella rappor-
teringens tillforlitlighet;

o faststalla riktlinjer for vilka andra tjanster @n revision som
Bolaget far upphandla av Bolagets revisor samt granska
och 6vervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet
samt med revisorn diskutera hot mot revisorns opartisk-
het och sjalvstandighet och de skyddsatgarder som till-
lampas for att minska dessa hot med beaktande av EU:s
revisorsférordning;

e utvardera revisionsinsatsen och informera Bolagets val-
beredning om resultatet av utvarderingen; samt

e  bitrdda valberedningen vid framtagandet av forslag till
revisor och arvodering av revisorsinsatsen i enlighet med
EU:s revisorsforordning eller, under forutsattning att val-
beredningen bekraftat att valberedningen inte kommer
att lamna forslag till revisor och arvodering av revisions-
insatsen i enlighet med EU:s revisorsforordning, lamna
forslag till revisor och arvodering av revisionsinsatsen i
enlighet med EU:s revisorsforordning.

Nér sa kravs enligt EU:s revisorsférordning ska revisionsutskot-
tet svara for upphandling av ny revisor om inte Bolagets valbe-
redning fullgér denna uppgift.

Utskottet for marknad, tillvaxt och foretagsforvarv

Utskottet bestar av Martin Gullberg, Ingrid Jonasson Blank och

Anders Pettersson. Utskottet har féljande huvudsakliga upp-

gifter:

e  bista styrelsen och ledningen i fragor avseende marknads-
foring, forsaljning samt férvarv och 6verlatelse av féretag,

e utfora sadana andra uppgifter som bedéms nédvandiga
eller lampliga i samband med utférandet av ovanstaende,
och

e  utfora sadana andra uppgifter som styrelsen fran tid till
annan anvisar.

VD och koncernledning

Bolagets verkstallande direktor, tillika koncernchef, utses av
styrelsen. Leif Liljebrunn &r verkstéllande direktor och skoter
den lopande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och an-
visningar. Den verkstéllande direktéren tar i samrad med sty-
relsens ordférande fram nodvandiga underlag for styrelsens
arbete, foredrar darenden och forslag till beslut samt haller sty-
relsen informerad om Bolagets utveckling. Den verkstéllande
direktoren leder koncernledningens arbete och fattar beslut i
samrad med 6vriga i koncernledningen. Koncernledningen be-
star utdver den verkstillande direktoren av CFO Ola Burmark,
vice CEO och affarsomradeschef Sverige Oscar Arp, affirsom-
radeschef Finland Oy Jens Helin, affirsomradeschef Danmark
Stein Rognerud, affirsomradeschef Norge Ola Saeveras, af-
farsomradeschef Benelux Hans-Christiaan de Vaan, Executive
Vice President R&D Ben Lindgren och Executive Vice President
Media Johanna Webb.
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Styrelsen faststaller arligen en skriftlig instruktion for den verk-
stallande direktorens arbete som bland annat klargoér ansvar
for den I6pande forvaltningen, arbetsférdelningen mellan sty-
relse och verkstdllande direktéren samt samarbetet med och
information till styrelsen.

For ytterligare information om koncernledningen, se avsnittet
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor.

Intern kontroll och riskhantering avse-

ende den finansiella rapporteringen
Inledning

Riskhantering och intern kontroll ges hog prioritet av styrelsen
och ledningen i ZetaDisplay. Bolaget arbetar for att sakerstélla
att lampliga system for riskhantering och intern kontroll finns
pa plats. Detta gors genom ett samarbete mellan Bolagets led-
ning och styrelse. For att ytterligare starka och utveckla arbe-
tet med processer och kontroller har ett projekt initierats av
ledningen i Bolaget, dar Deloittes experter inom omradet har
anlitats som projektledare och experter.

Bolagets interna kontroll avseende den finansiella rapporte-
ringen har utformats for att sdkerstalla kvalitet och korrekthet
i rapporteringen, med rimlig sdakerhet. Den interna kontrollen
ar utformad for att sakerstalla att rapporteringen ar upprattad
i enlighet med tillampliga lagar och férordningar samt de krav
som finns pa bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reg-
lerad marknad i Sverige. Bolagets riskhanterings- och interna
kontrollsystem for finansiell rapportering baseras pa det inter-
nationella ramverket som utarbetats av Committee of Spon-
soring Organizations of the Treadway Commission (COSO).
Kontrollsystemet bestar av 6msesidigt beroende komponenter
under vilka vdsentliga omraden identifieras och bedém:s.

Ramverkets fem komponenter ar:

. kontrollmiljo,

. riskbedémning,

. kontrollaktiviteter,

e information och kommunikation, samt
e uppféljning/6vervakning.

Internrevision

Styrelsen har infor upptagande av stamaktierna till handel pa
Nasdag Stockholms huvudmarknad utvdrderat behovet av
en internrevisionsfunktion och kommit fram till att en sadan
inte ar motiverad i ZetaDisplay med hdnsyn till verksamhet-
ens omfattning samt att styrelsens uppféljning av den interna
kontrollen bedéms vara tillracklig for att sdkerstélla att den in-
terna kontrollen ar effektiv. Styrelsen omprévar behovet nar
forandringar sker som kan foranleda omprévning, dock minst
en gang per ar.

Kontrolimiljo

Styrelsen sdkerstaller att Bolaget har en god intern kontroll och
formaliserade rutiner for riskhantering, samt att de Gverens-
stdmmer med ZetaDisplays bolagsvarden, etiska riktlinjer och
riktlinjer for Koncernens sociala ansvar.

Ledningen i ZetaDisplay ar ansvarig for att uppratta och bibehal-
la tillracklig intern kontroll 6ver den finansiella rapporteringen.
Foretagsspecifika policyer, standarder och redovisningsprin-
ciper har utvecklats fér Koncernens arsbokslut och kvartals-
rapportering, sdsom arbetsordning for styrelsen, instruktion
for CEO, instruktion for VD i dotterbolag, behdrighets- och
attestmatris, informationspolicy (med tillhérande insiderpo-
licy), finanspolicy (inkluderande riskhanteringspolicy), IT- och
IT-strategipolicy, licenspolicy, miljépolicy, strategiplan, Code of
Conduct, ekonomihandbok och personalhandbok (inkluderan-
de krishanteringsplan och jamstalldhetsplan). Ekonomihand-
boken dokumenterar Bolagets rutiner for intern kontroll och
uppféljning. Bolagets CEO och CFO 6vervakar och utvecklar
den externa rapporteringen och de interna rapporteringspro-
cesserna. Detta inkluderar bedémning av finansiella rapporte-
ringsrisker och intern kontroll 6ver finansiell rapportering inom
Koncernen. Koncernens bokslut dr upprattat i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) och Interna-
tional Accounting Standards som antagits av EU.

Kommunikation med medarbetarna om kontrollmiljon sker 16-
pande genom att da uppdateringar i styrdokumenten sker in-
formeras medarbetarna om detta per mail med en hanvisning
till servern dar det uppdaterade dokumentet finns tillgangligt.

Bolagets uppforandekod beskriver Bolagets etiska ataganden
och krav relaterade till affarspraxis och personligt beteende.
Om anstéllda upplever situationer eller fragor som kan stri-
da mot regler och foreskrifter eller Bolagets uppférandekod,
uppmanas de att kontakta sin ndrmaste 6verordnade eller en
annan chef i Bolaget. Bolaget har valt att etablera en whist-
le-blowing-funktion, som gor det mojligt for anstéllda att var-
na Bolagets styrande organ om eventuella brott mot uppfo-
randekoden.

Riskbedémning

Styrelsen genomfor arligen en organisatorisk riskbedémning for
att identifiera verkliga och potentiella risker och atgédrda eventu-
ella handelser som intraffat. Styrelsen analyserar de viktigaste
omradena, exponering for risker och Bolagets interna kontrollar-
rangemang och utvdrderar Bolagets prestation och kompetens.
Styrelsen genomfor en fullstandig arlig granskning av risklaget,
vilken utférs i samband med granskning av arsredovisningen.
Styrelsen presenterar darefter en redogorelse i arsredovisningen
i form av en bolagsstyrningsrapport. Styrelsen i dess helhet har
dven uppgiften att fullgéra de arbetsuppgifter som ankommer
pa ett revisionsutskott, vilket bland annat omfattar att 6verva-
ka Bolagets system for riskhantering och intern kontroll. Vidare
behandlas risker i sarskilda forum, till exempel i sa kallade Due
Diligence-processer infor forvarv dar legala, finansiell och skat-
temdssig granskning av malbolaget genomfors. For information
om poster som ar foremal for viktiga uppskattningar och be-
démningar, se not 3 Kritiska redovisningsfragor och osdkerhet i
uppskattningar i ZetaDisplays arsredovisning for 2017, som via
hanvisning inforlivats i Prospektet.
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Kontrolistrukturer och kontrollaktiviteter

| styrelsens arbetsordning, vilken inkluderar instruktioner for
styrelsens utskott, samt instruktion for CEO sdkerstalls en tyd-
lig roll- och ansvarsférdelning. Styrelsen har det 6vergripande
ansvaret fér den interna kontrollen. Styrelsen, som sadan samt
nar den fullgor revisionsutskottets uppgifter, utfér en del av
den interna kontrollen genom bland annat uppfdljning av bo-
lagsledningen. CEO ansvarar for det system av rutiner, férfaran-
den och kontroller som utarbetats for den lI6pande verksam-
heten. Har ingar bland annat riktlinjer och rollbeskrivningar
for olika befattningshavare samt regelbunden rapportering till
styrelsen utifran faststdllda rutiner. De mest vdsentliga, dver-
gripande koncerngemensamma styrdokumenten ar finanspoli-
cy, informationspolicy, insiderpolicy samt riskhanteringspolicy.

Koncernens kontrollstruktur utformas for att hantera risker som
styrelsen beddémer vara vasentliga for den interna kontrollen
av den finansiella rapporteringen. Syftet med kontrollaktivite-
terna ar att upptacka, forebygga och ratta till felaktigheter och
avvikelser i rapporteringen. Kontrollaktiviteterna omfattar till
exempel beslutsprocesser och beslutsordningar for vasentliga
beslut, resultatanalyser och andra analytiska uppféljningar, av-
stamningar, inventeringar och kontroller i IT-system.

Information och kommunikation
Informationsverksamheten, bade for extern och intern kom-
munikation, regleras i en informationspolicy och en insider-
policy. ZetaDisplays kommunikation ska praglas av 6ppenhet
och ska vara korrekt, relevant, tillforlitlig och tydlig samt far
inte vara vilseledande. Policyn ar tillamplig for alla anstéllda
och styrelseledaméter i ZetaDisplay och géller bade for muntlig
och skriftlig information.

Uppfoljning

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den information som kon-
cernledningen och extern revisor lamnar. Intern rapportering
fran varje bolag till styrelsen sker manads- och kvartalsvis och
avvikelser mot budget ska kommenteras av CEO/CFO och rap-
port sammanstélls darefter av Koncernens CFO. Koncernens
CFO har ett ndra samarbete med ekonomichefer i dotterbo-
lagen avseende rapportering och bokslut. Uppfdljning och
aterkoppling kring eventuella avvikelser som uppkommer i de
interna kontrollerna &r en central del i internkontrollarbetet.
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Legala fragor och kompletterande information

Allman bolagsinformation

Bolagets firma och handelsbeteckning &r ZetaDisplay AB (publ).
Bolagets organisationsnummer ar 556603-4434. Bolaget har sitt
sate i Malmo och bildades den 28 augusti 2000 samt registre-
rades av Bolagetsverket den 28 december 2000. Bolaget ar ett
publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Styrelsen ska ha sitt sate i Malm& och Bolagets registrerade
adress Hojdrodergatan 21, 212 39 Malmé.

Foremalet for Bolagets verksamhet ska enligt bolagsordningen
vara att direkt eller genom dotterbolag inom omradet Digital
Signage bedriva import, export, handel, tillverkning, forsaljning,
utveckling, utbildning, service, support och tjanster, samt bedri-
va darmed forenlig verksamhet.

Bolagsordningen innehdller inga bestdmmelser om tillsdttande
och entledigande av styrelseledaméter eller om @ndring av bo-
lagsordningen.

Koncernstruktur

ZetaDisplay AB (publ) & moderbolag i Koncernen. Av nedansta-
ende koncernstruktur framgar samtliga dotterbolag med uppgift
om firma, organisationsnummer, sdte samt ZetaDisplays kapital-
och rostandel.

Kapita/rost-
Namn Org.nr Sate rattsandel
ZetaDisplay 556642-5871 Malma, 100 %
Sverige AB Sverige
ProntoTV AS 981 106 431 Oslo, Norge 100 %
LiveQube AS 995 543 478 Oslo, Norge 100 %
ZetaDisplay 1914200-9 Vantaa, 100 %
Finland Oy Finland
ZetaDisplay 29226342 Képenhamn, 100 %
Danmark A/S Danmark
ZetaDisplay 12435080 Tallinn, Estland 100 %
Baltics OU
Seasam Oy 2568574-8 Mikkeli, 100 %
Finland
Qyn B.V. 27285283 Rosmalen, 100 %
Nederldnderna

ZetaDisplay Sverige AB ar ett vilande bolag. Den 1 juli 2015 flytta-
des verksamheten i ZetaDisplay Finland Oy 6ver till Marketmedia
Oy for att darigenom bilda en enhet i Finland. | samband med
detta bytte Marketmedia Oy namn ftill ZetaDisplay Finland Oy
och ZetaDisplay Finland Oy bytte samtidigt namn till Marketme-
dia Oy. Ursprungliga ZetaDisplay Finland Oy, numera Marketme-
dia Oy, ar fr.o.m. den 1 juli 2015 ett vilande bolag. Under hésten
2016 fusionerades ZetaDisplay Norge AS med ProntoTV AS, med
ProntoTV AS som det Overtagande bolaget. Efter tilltradet av
aktierna i Webpro AS, som beraknas ske under det tredje kvarta-
let 2018, kommer Webpro AS vara ett heldgt dotterbolag.

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanstéllning 6ver avtal som innehaller rat-
tigheter och skyldigheter av vasentlig betydelse for ZetaDisplay
per dagen for Prospektets avgivande.

Webpro AS

Den 27 maj 2018 ingick Bolaget avtal om att férvarva 100 pro-
cent av aktierna i Webpro. Webpro &r ett norskt bolag som
utvecklar och saljer kundanpassade l6sningar inom digital
signage med implementationer runt om i varlden. Webpro
har lyckats attrahera vdlrenommerade internationella kunder
och tillsammans med Bolagets plattform och organisation kan
Webpros kunder ta del av ett bredare erbjudande som kan rull-
las ut internationellt. Kdpeskillingen uppgar till ca 21 MNOK pa
skuldfri bas, och erldgges kontant pa tilltrddet. Om vissa defi-
nierade resultatmassiga troskelvdarden uppnas under 2018 och
2019 tillkommer en rorlig tillaggskopeskilling om hogst ca 29
MNOK. Eventuell tilldggskopeskilling faststélls och betalas ut
under 2019 och 2020 och Bolaget har ratt att betala eventuell
tillaggskopeskilling i form av stamaktier i ZetaDisplay. Avtalet
innehaller garantier som far betraktas som sedvanliga.

ProntoTV AS

Den 22 augusti 2016 forvarvade Bolaget 100 procent av aktierna
i det norska bolaget ProntoTV AS. ProntoTV AS har under mer &@n
femton ar byggt upp en stark position pa den norska marknaden
med ett starkt erbjudande till en bred kundbas och forvarvet av
ProntoTV AS var ett led i Koncernens strategiska inriktning att
fortsatta sin tillvaxtresa med malet att bli en I6nsam ledande le-
verantor i Europa inom Digital Signage.

Kopeskillingen for forvarvet uppgick till 75 MNOK som betalades
direkt och finansierades genom nyemissioner, plus 25 MNOK i
en sa kallad earn out-komponent, som ar villkorad till finansiella
mal. Dessa finansiella mal har uppnatts och den villkorade ko-
peskillingen har utbetalats. Avtalet innehaller garantier som far
betraktas som sedvanliga.

Seasam Oy

Den 30 juni 2017 tilltrddde Bolaget 100 procent av aktierna i det
finska bolaget Seasam Oy. Seasam éar Finlands nést storsta leve-
rantor av Digital Signage med lang erfarenhet i branschen. Till-
sammans med ZetaDisplays befintliga verksamhet kommer den
sammanslagna verksamheten ha en @n mer ledande stallning
med en mycket stark kundbas i Finland.

Forvarvet finansierades med upptagande av nya lan om 29,1
MSEK, revers fran séljarna uppgaende till 9,7 MSEK samt 5,3
MSEK i form av nyemitterade stamaktier i ZetaDisplay. Lanefi-
nansieringen sker pa marknadsmassiga villkor. Reversen fran
sdljarna om 9,8 MSEK |6per pa 12 manader med 5 procents
ranta. Teckningskursen i den riktade emissionen av stamaktier
till séljarna berdknades uppgick till 15,53 SEK, motsvarande den
volymvagda genomsnittskursen pa First North Premier under en
period av 30 dagar fore dagen innan dagen for tilltrade den 30
juni 2017, med en rabatt pa 8 procent.! Emissionen innebar en
utspadning om cirka 2,3 procent av kapitalet och rosterna. Avta-
let innehaller garantier som far betraktas som sedvanliga.

Qyn B.V.

Den 3 november 2017 tilltrddde ZetaDisplay samtliga aktier i
Qyn B.V. i Nederlanderna. Qyn B.V ar den storsta och ledande
leverantoren av Digital Signage i Nederldnderna och verkar éver
hela marknaden i Benelux. Forvarvet ar en fortsattning pa Zeta-
Displays tillvaxtresa for att aktivt ta del av den pagaende konso-
lideringen av Digital Signage-marknaden i Europa.

*Vid berdkning av den kontanta kopeskillingen som erlades av ZetaDisplay till séljarna pa tilltradesdagen avraknades saledes ett belopp
om 4,9 MSEK enligt avtalad vardering (15,53 SEK/aktie) av de 313 177 stamaktierna i den riktade nyemissionen till séljarna.
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Kopeskillingen for aktierna uppgick till 85,5 MSEK jamte en kom-
pensation for nettokassa pa 4,0 MSEK. Om definierade troskel-
varden gillande resultat uppnas tillkommer tillaggskopeskilling
som maximalt kan uppga till 53,6 MSEK (efter valutaomvandling
fran euro till SEK) for utbetalning under 2018-2020. Forvarvet
om totalt 143,1 MSEK finansierades genom att Bolaget gjort en
riktad nyemission till investerare om 80,0 MSEK samt en riktad
nyemission till siljarna om 9,6 MSEK. Total kostnad for emissio-
nen till investerare berdknades uppga till 4,5 MSEK. Aterstden-
de del av kopeskillingen som avser tillaggskopeskilling om 53,6
MSEK skuldfors. Resterande del av kdpeskillingen om 4,4 MSEK
minskade Bolagets likvida medel. Teckningskursen i den rikta-
de emissionen av stamaktier till séljaren uppgick till 16,99 SEK,
motsvarande den volymvagda genomsnittskursen pa First North
under en period av 30 dagar fore dagen innan dagen for tilltrade
den 30 juni 2017, med en rabatt pa 9,6 procent.? Emissionen
innebar en utspadning om cirka 2,6 procent av kapitalet och 2,7
procent av rosterna. Avtalet innehaller garantier som far betrak-
tas som sedvanliga.

Finansieringsavtal

| november 2017 ingick Bolaget tva laneavtal med bank om 80
respektive 40 MSEK for att refinansiera Bolaget. Lanen forfaller
den 31 januari 2019 respektive den 30 april 2020. Lanen |6per
med en genomsnittlig ranta pa cirka tva procent ranta med kvar-
talsvis rantebetalning dar forsta forfallodag ar den 31 januari
2018. Lanefinansieringen sker pa marknadsmassiga villkor. Avta-
letinnehaller ett antal ataganden av sedvanlig karaktédr avseende
bland annat information, foretagsforvary, sakerhet och Koncer-
nens verksamhet. De finansiella dtagandena (kovenanter) avser
nettoskuld i relation till justerad EBITDA, soliditet och kassa.

Kundavtal

ZetaDisplay har fortfarande relativt fa kunder, varfér en enskild
kunds agerande kortsiktigt kan fa konsekvenser fér Bolaget.
Koncernen ar dock inte beroende av nagot enskilt kundavtal el-
ler enskilda kunder for att bedriva sin verksamhet. Under 2016
och 2017 fanns det ingen kund som ensam svarade for mer an
10 procent av omsdttningen. Kundavtalen innehaller normalt
framst Overgripande bestammelser om parternas samarbete.
Vidare listas de produkter och tjanster som ska levereras, och att
drift och support ingar i leveransen. Inom ramen foér kundsam-
arbetena fors en l6pande diskussion med kunderna om deras
behov av produkter och tjanster beroende pa hur kundernas
verksamhet férandras och ny teknik utvecklas.

Immateriella rattigheter
Bolaget ar innehavare av bland annat doméanerna zetadisplay.se, ze-
tadisplay.com, lastmetermarketing.com och lastmetermarketing.se.

ZetaDisplay ar innehavare av foljande varumarken:
e  ZetaDisplay (EU och Norge)

e  Last Meter Markering (EU)

e  DSA Digital Signage Approval (EU)

e NO Time (Sverige)

e Mobile Active Display System (Sverige)

e  ZetaDisplay Retail Academy (EU)

e  ProntoTV (Norge)

Vidare har Bolaget visst kdanneteckensrattsligt skydd for “Mar-
ketMedia” genom anvandande av detta som bifirma till ZetaDisplay
Finland Oy.

Bolaget innehar dven upphovsrittsligt skyddade tillgangar i
form av ett datorprogram benamnt ”Z-portalen” och dartill
horande moduler, som skapats av anstallda i Bolaget. Upp-
hovsratten till datorprogrammet tillkommer Bolaget enligt av-
tal och/eller Upphovsrittslagen. Bolaget &r inte beroende av
nagra patent eller licenser.

Forsakringar

ZetaDisplay innehar for branschen sedvanliga foretagsforsak-
ringar. Med hansyn tagen till verksamhetens art och omfatt-
ning bedémer ZetaDisplays styrelse att Koncernens forsak-
ringsskydd ar tillfredsstallande. Det finns dock ingen garanti
for att Bolaget inte drabbas av forluster som inte tacks av dess
forsakringar.

Tillstand och féreskrifter

Bolaget bedriver ingen verksamhet som kraver tillstand enligt
miljobalken (1998:808). Styrelsen bedomer att Bolaget upp-
fyller gallande regler och bestammelser samt innehar erfor-
derliga tillstand med avseende pa dess verksamhet.

Radgivare
Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till ZetaDisplay och age-
rar emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.

Fredersen Advokatbyra AB &r ZetaDisplays legala radgivare i
samband med Foretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjanster at ZetaDisplay for vilka de erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Erik Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad ersattning for
utforda tjanster i samband med Erbjudandet och Fredersen Ad-
vokatbyrd AB erhaller I6pande ersattning for utférda tjdnster.
Darutéver har Erik Penser Bank eller Fredersen Advokatbyra
AB inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det
bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

Ett antal aktiedgare har atagit sig att teckna aktier i Féretrade-
semissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsfor-
bindelser. Darutdver har ZetaDisplay ingatt avtal om emissions-
garantier med ett antal befintliga aktiedgare, for vilka ersattning
om 5,0 procent av garanterat belopp utgar. Dessa tecknings- och
garantiataganden &r inte sakerstillda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Ut6ver ovanstdendes parters intresse att Erbjudandet ska ge-
nomforas framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra in-
tressen i Erbjudandet.

2Vid berédkning av den kontanta kdpeskillingen som erlades av ZetaDisplay till saljaren pa tilltrddesdagen avraknades saledes ett belopp
om 8,7 MSEK enligt avtalad vardering (16,99 SEK/aktie) av de 510 823 stamaktierna i den riktade nyemissionen till saljaren.
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Lock-up-avtal

Manu Mesimaki, en av sdljarna av Seasam Oy, innehar 250 542
stamaktier. Manu Mesiméki har atagit sig att inte utan ZetaDis-
plays medgivande avyttra dessa aktier fére den 30 juni 2019. Det
finns inga undantag fran 6verenskommelsen, utéver i de fall da
ZetaDisplay medger avyttrande. Det &r inte angivet i avtalet i vil-
ka fall Bolaget kan medge detta.

Helmet Capital Oy Ab, en av sdljarna av Seasam Oy, innehar
62 635 stamaktier. Helmet Capital Oy Ab har atagit sig att inte
utan ZetaDisplays medgivande avyttra dessa aktier fore den 30
juni 2018. Det finns inga undantag fran 6verenskommelsen, ut-
over i de fall da ZetaDisplay medger avyttrande. Det &r inte angi-
vet i avtalet i vilka fall Bolaget kan medge detta.

LMD Beheer B.V., sdljare av Qyn B.V, innehar 510 823 stamaktier.
LMD beheer B.V har atagit sig att inte utan ZetaDisplays medgiv-
ande avyttra dessa aktier fére den 31 mars 2020. Det finns inga
undantag fran 6verenskommelsen, utover i de fall da ZetaDisplay
medger avyttrande. Det &r inte angivet i avtalet i vilka fall Bolaget
kan medge detta.

Tecknings- och garantidtaganden
ZetaDisplay har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga dgare
omfattande 52 procent av Foretrddesemissionen och darutdver
emissionsgarantier fran befintliga dgare omfattande 48 procent av
Foretrddesemissionen, sammanlagt 100,0 procent av Foretrades-
emissionen (se tabellen nedan). For teckningsforbindelser utgar
ingen ersdttning medan emissionsgarantier ersatts med 5,0 pro-
cent av det garanterade beloppet efter att Féretradesemissionen
registrerats, motsvarande 1 805 KSEK. Teckningsférbindelser och
garantidtaganden ar inte sakerstadllda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang. Samtliga atag-
anden ingicks genom avtal under 28 maj 2018.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfarande
Utover nedan dr ZetaDisplay inte, och har inte under de senas-
te tolv manaderna varit, part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiljeférfarande (inklusive icke avgjorda drenden) som nyligen
har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa ZetaDisplays
finansiella stéllning eller Ibnsamhet. ZetaDisplay styrelse kdnner
inte heller till ndgra omstandigheter som skulle kunna leda till

att nagot sadant rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle
kunna uppkomma.

Qyn B.V., som Bolaget forvarvade 2017, hade en pagaende tvist
med ett annat nederldndskt bolag. Genom aktie6verlatelseav-
talet mellan séljaren av Qyn B.V. och ZetaDisplay overlat Qyn
B.V. fordran som tvisten avsag till saljaren och siljaren atog sig
att ersatta och halla ZetaDisplay och Qyn B.V. skadeslost for alla
fordringar, krav, forluster, kostnader, avgifter och kostnader som
tvisten skulle kunna féranleda. Tvisten har darefter forlikts.

Transaktioner med ndrstdende

Inga narstaendetransaktioner som enskilt eller tillsammans &r
vasentliga for Bolaget har agt rum efter den 31 december 2017
utover vad som framgar av nedan. Det &r Bolagets bedémning
att samtliga transaktioner har genomforts pa marknadsmassiga
villkor.

Bolaget har under 2018 utbetalat tillaggskopeskilling om 25
MNOK avseende férvarvet av ProntoTV AS till Magari Venture
AS som till 25 procent dgs av Ola Saeveras (affirsomradeschef
Norge), efter att villkoren for utbetalning uppfyllts.

Bolaget har en skuld avseende tillaggskopeskilling i samband
med forvarvet av Qyn om 5,0 MEUR mot LMD Beheer B.V. Per 31
mars 2018 finns ett |an fran LMD Beheer B.V. pa 45 TEUR,. Lanet
|6per ut i april 2020 och I6per med en ranta pa 6 % och ska vara
helt aterbetalt april 2020. Ledningen i Qyn (Hans-Christiaan de
Vaan, Matthijs Buijs och Han Bakermans) i Qyn innehar manage-
mentavtal och ar inte anstallda i bolaget. Arvode for tjansterna
utgar enligt marknadsmassiga villkor.

Stein Rognerud, affirsomradeschef Danmark, har ett konsultav-
tal med Bolaget gillande fran den 1 januari 2017. Avtalet gillde
fram till den 31 december 2017, varefter avtalet férlangs med
tva manader at gangen tills ndgon av parterna sager upp avtalet
en manad innan avtalet upphor. Stein Rognerud var tidigare, se-
dan 2008, anstalld i ZetaDisplay Norge AS.

For en beskrivning av Bolagets aktuella incitamentsprogram om-
fattande ledande befattningshavare och tjansteman, se aktieba-
serade incitamentsprogram under avsnittet Aktier, aktiekapital
och dgarférhdllanden.

Namn Teckningsforbindelse (SEK) Emissionsgaranti (SEK) Summa (SEK) Ersdttning (SEK)
Abraxas Holding AB! 7 899 854 6109 575 14 009 425 305 479
Virala Oy? 5037 500 12 500 000 17 537 500 625 000
Ninalpha AB3 10 000 000 10 000 000 500 000
Ningamma AB 11 054 941 11 054 941

Magari Venture AS 1 550 000 1 550 000

AMF Smdbolagsfond 3235 625 3235 625

Anders Moberg* 3274375 5000 000 8274375 250 000
Mats Leander* 3043 812,50 2 500 000 5543 812,50 125000
Ingrid Jonasson Blank 573 500 573 500

Leif Liljebrunn 1230 281,50 1230 281,50

Mikael Hagg 1499 997 1499 997

Totalt 38 399 886 36 109 575 74 509 461 1805 479

! Heldgt av Mats Johansson. Nas pa adress: ¢/o Mats Johansson, Nicoloviusgatan 5A, 217 57 Malmé.
2 N&s pa adress: Unioninkatu 7, 00130 Helsinki, Finland

3 Heldgt av Anders Pettersson. Nas pa adress: Caritasgatan 23A, 216 18 Limhamn
4 Nas pa adress: Hojdrodergatan 21, 212 39 Malmo
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Handlingar som inforlivas genom han-
visning

ZetaDisplays arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och
2017 samt delarsrapporten for perioden januari - mars 2018
utgor en del av Prospektet dar hanvisningar gors enligt foljande:

o Arsredovisningen 2016: koncernens resultatrikning (si-
dan 35), koncernens balansrakning (sidorna 36-37), kon-
cernens rapport 6ver forandring i eget kapital (sidan 38),
koncernens kassaflédesanalys (sidan 39), moderbolagets
resultatrakning (sidan 40), moderbolagets balansréakning
(sidorna 41-42), moderbolagets forandring i eget kapital
(sidan 43), moderbolagets kassaflédesanalys (sidan 44),
noter (sidorna 46-70) och revisionsberattelse (sidorna 71-
73)

o Arsredovisningen 2017: koncernens resultatrakning (sidan
47), koncernens balansrakning (sidorna 48-49), koncerns
rapport 6ver forandring i eget kapital (sidan 50), koncer-
nens kassaflodesanalys (sidan 51), moderbolagets resulta-
trakning (sidan 52), moderbolagets balansrékning (sidorna
53-54), moderbolagets forandring i eget kapital (sidan 55),
moderbolagets kassaflodesanalys (sidan 56), noter (sidor-
na 58-84) och revisionsberattelse (sidorna 85-88)

e Deldrsrapport for perioden januari - mars 2018: koncer-
nens resultatrakning i sammandrag (sidan 8), koncernens
balansrdkning i sammandrag (sidan 9), koncernens kassa-
flodesanalys i sammandrag (sidan 10), koncerns rapport
over forandring i eget kapital i sammandrag (sidan 11),
moderbolagets resultatrakning i sammandrag (sidan 12),
moderbolagets balansrdkning i sammandrag (sidan 13)
och noter (sidorna 14-16)

ZetaDisplays arsredovisning for rakenskapsaren 2016 och 2017
har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberdttelsen ar
fogad till arsredovisningen. Delarsrapporten for perioden ja-
nuari - mars 2018 ar oreviderad och har inte varit féremal for
oversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Forutom ZetaDisplays reviderade arsredovisningar for réken-
skapsaren 2016 och 2017 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har inforli-
vats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en inves-
terare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Tilgangliga handlingar

Féljande handlingar (med undantag for dotterbolagens arsre-
dovisningar) finns tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats, www.zetadisplay.com. Kopior av samtliga hand-
lingar (inklusive dotterbolagens arsredovisningar) halls ocksa
tillgangliga pa Bolagets huvudkontor, Héjdrodergatan 21, Mal-
mo, under Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa
vardagar):

e  Bolagets bolagsordning.

e  Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och
2017 (inklusive revisionsberéttelser).

e  Bolagets delarsrapport for perioden januari — mars 2018.

e Prospektet.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller information fran tredje part i form av
bransch- och marknadsinformation samt statistik och berakning-
ar hamtade fran branschrapporter och studier, marknadsunder-
sokningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella
publikationer, i vissa fall historisk information. Viss information
om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet avseen-
de den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt
Bolagets stallning i forhallande till dess konkurrenter &r inte base-
rad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tred-
je part. Sadan information och sadana uttalanden aterspeglar
snarare Bolagets bdsta uppskattningar med utgangspunkt i infor-
mation som erhallits fran bransch och affarsorganisationer och
andra kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt
information som har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget
anser att sadan information ar anvandbar for investerares for-
staelse for den bransch i vilken Bolaget dr verksamt och Bolagets
stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgdng
till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna, mark-
nadsinformationen och annan information som hamtats fran
offentligt tillgéngliga kéllor. Bolaget har inte heller gjort nagra
oberoende verifieringar av den information om marknaden som
har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmdnna
publikationer. Emittenten har atergivit information fran tredje
part exakt, savitt emittenten kan kdnna till och forsékra genom
jamférelse med annan information som offentliggjorts av berord
tredje man. Inga uppgifter har utelamnats som skulle kunna géra
den 3tergivna informationen felaktig eller missvisande. Aven om
Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser ar tillfor-
litliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende killa och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet.


http://files.shareholder.com/downloads/ABEA-5RCUS3/6069905930x0x939018/428BCCC4-B3DA-40D8-8032-303F5613D5A5/ZetaDisplay_R_2016.pdf
http://files.shareholder.com/downloads/ABEA-5RCUS3/6069905930x0x978116/4C47323A-72F4-4AD1-A32B-43603EADFEF8/ZD_rsredovisning_2017.pdf
http://files.shareholder.com/downloads/ABEA-5RCUS3/6069905930x0x980466/25FCEC4C-4969-4E9C-9CF3-549CEC2BEB3D/Q1_2018_ZD.pdf
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Bolagsordning

Organisationsnummer: 556603-4434

Firma
Bolagets firma ar ZetaDisplay AB (publ). Bolaget ar pu-
blikt.

Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sdate i Malmé kommun.

Verksamhet

Bolaget skall direkt eller genom dotterbolag inom om-
radet Digital Signage bedriva import, export, handel,
tillverkning, forsaljning, utveckling, utbildning, service,
support och tjanster, samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 10.000.000 SEK och hogst
40.000.000 SEK.

Aktieantal och aktieslag
5.1 Antal aktier och aktieslag

Antalet aktier skall vara lagst 10.000.000 och hogst
40.000.000. Aktier kan utges i tva serier, stamaktier och
preferensaktier. Stamaktier och preferensaktier far emit-
teras till ett belopp motsvarande hogst 100 procent av
aktiekapitalet. Stamaktie medfor en rost. Preferensaktie
medfor en tiondels rost.

5.2 Vinstutdelning

5.2.1 Preferensaktierna skall medféra foretradesratt
framfor stamaktierna till arlig utdelning av nio (9) kronor
per preferensaktie. Utdelning ska ske med kvartalsvis
utbetalning om tva (2) kronor tjugofem (25) 6re (”Pre-
ferensbeloppet”) per preferensaktie. Avstamningsdagar
for de kvartalsvisa utbetalningarna skall vara 15 mars, 15
juni, 15 september respektive 15 december varje ar. For
det fall sddan dag ar I6rdag, sondag eller allmén helgdag
eller betraffande betalning av skuldebrev likstalld med
allmén helgdag i Sverige ("Bankdag”), skall avstamnings-
dagen vara narmast foregaende Bankdag. Utbetalning av
utdelning skall ske tredje Bankdagen efter avstamnings-
dagen.

5.2.2 Om ingen utdelning lamnats till preferensaktieaga-
re, eller om arlig utdelning understigande nio (9) kronor
per preferensaktie ldmnats under ett eller flera ar, skall
preferensaktierna medféra ratt att av féljande ars utdel-
ningsbara medel ocksa erhalla Innestaende Belopp, som
det definieras nedan (innefattande pa Innestaende Be-
lopp belépande Upprakningsbelopp, som det definieras
nedan), innan utdelning pa stamaktierna sker. Om ingen
utdelning lamnas eller om arlig utdelning understigan-
de nio (9) kronor per preferensaktie lamnats under ett

eller flera ar ankommer det pa féljande arsstamma att
fatta beslut om fordelningen av den kvartalsvisa utbetal-
ningen av Innestaende Belopp. Preferensaktierna skall i
ovrigt inte medféra nagon ratt till utdelning.

5.2.3 Vid varje enskilt kvartal laggs skillnaden mellan
Preferensbeloppet och eventuell ldgre utbetald utdel-
ning per preferensaktie, till “Innestaende Belopp”. For
det fall utdelning pa preferensaktie sker enligt beslut vid
annan bolagsstdmma &n arsstimman skall utdelat be-
lopp per preferensaktie dras fran Innestaende Belopp.
Avdraget skall ske per den dag da utbetalning sker ftill
preferensaktiedgare och darvid anses utgora reglering
av den del av Innestaende Belopp som uppkommit forst
i tiden. Innestaende Belopp skall réknas upp med en fak-
tor motsvarande en arlig rantesats om tolv (12) procent
("Upprakningsbeloppet”), varvid uppradkning skall ske
med bérjan fran den kvartalsvisa tidpunkt da utbetalning
av utdelningen skett och baseras pa skillnaden mellan
Preferensbeloppet och den vid samma kvartalsvisa tid-
punkt utbetalade ldgre utdelningen per preferensaktie.
For det fall denna berdkning sker vid en annan tidpunkt
an vid ett helt artal raknat fran dag da tillagg respektive
avdrag har skett fran Innestdende Belopp, skall upprak-
ning av belopp som lagts till eller dragits ifran ske med
ett belopp motsvarande upprakningsfaktorn multiplice-
rad med den kvotdel av aret som har forflutit. Upplupet
Upprakningsbelopp laggs till Innestaende Belopp och
skall darefter inga i berakningen av Upprakningsbelop-
pet.

5.3 Emissioner

5.3.1 Vid okning av aktiekapitalet genom kontante-
mission eller kvittningsemission har aktiedgarna fore-
tradesratt till de nya aktierna pa sa vis att en gammal
aktie ger foretradesratt till en ny aktie av samma slag,
att aktier som inte tecknas av de i forsta hand beréttiga-
de aktiedgarna skall erbjudas samtliga aktiedgare samt
att, om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund
av sistnamnda erbjudande kan ges ut, aktierna skall for-
delas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier
de forut dger och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

5.3.2 Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontantemis-
sion eller kvittningsemission av endast ett aktieslag har
aktiedgarna foretradesratt till de nya aktierna endast i
forhallande till det antal aktier av detta slag som de for-
ut dger. Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon
inskréankning i mojligheten att fatta beslut om kontant-
emission eller kvittningsemission med avvikelse fran ak-
tiedgarnas foretradesratt.

Antagen pa extra bolagstdmma 2016-03-21
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5.3.3 Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller kon-
vertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teck-
ningsoptioner eller konvertibler som om emissionen
géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund
av optionsratten eller bytas ut mot konvertiblerna.

5.3.4 Okning av aktiekapitalet genom fondemission far
endast ske genom utgivande av stamaktier. Fondemis-
sion far dock dven ske genom utgivande av preferens-
aktier till 4gare av stamaktier. Darvid galler att endast
stamaktiedgarna har ratt till de nya aktierna. Fondaktier-
na fordelas mellan stamaktiedgarna i forhallande till det
antal stamaktier de forut ager.

5.4 Inlésen

5.4.1 Minskning av aktiekapitalet, dock inte under mi-
nimikapitalet, kan ske efter beslut av bolagsstimma ge-
nom inlésen av preferensaktier enligt féljande grunder.

5.4.2 Bolagsstéamman bestammer det antal preferens-
aktier som varje gang skall inlésas, varvid inlosen skall
ske pro rata i forhallande till det antal preferensaktier
som varje preferensaktiedgare ager vid tidpunkten for
bolagsstammans beslut om inlésen. Om fordelningen
enligt ovan inte gar jamnt ut skall styrelsen besluta om
fordelningen av 6verskjutande preferensaktier som skall
inlésas. Om beslutet bitrdads av samtliga preferensaktie-
dgare kan dock stdmman besluta vilka preferensaktier
som skall inlésas.

5.4.3 Innehavare av till inlosen bestdamd preferensak-
tie skall vara skyldig att tre manader efter det att han
underrattats om inldsningsbeslutet mottaga |6sen for
aktien med ett belopp berdknat som summan av ett
Basbelopp, som det definieras nedan, plus Innestaende
Belopp enligt punkt 5.2 (innefattande pa Innestaende
Belopp belépande Upprakningsbelopp till och med den
dag da losenbeloppet forfaller till betalning). Om inl6-
senbeslutet fattas senast 24 manader efter den forsta
registreringen av en emission av preferensaktier hos
Bolagsverket skall Basbeloppet per aktie uppga till 120
procent av teckningskursen till vilken preferensaktien
emitterades vid den forsta emissionen av preferensakti-
er. Om inlésenbeslutet fattas senare men senast 48 ma-
nader efter den forsta registreringen av en emission av
preferensaktier hos Bolagsverket skall Basbeloppet per
aktie uppga till 110 procent av teckningskursen till vilken
preferensaktien emitterades vid den forsta emissionen

av preferensaktier. Om inlosenbeslutet fattas darefter
skall Basbeloppet per aktie uppga till 105 procent av
teckningskursen till vilken preferensaktien emitterades
vid den férsta emissionen av preferensaktier. Fran den
dag I6senbeloppet forfaller till betalning upphor all ran-
teberdkning dara.

5.5 Bolagets upplosning

Uppl6ses bolaget skall varje preferensaktie medféra ratt
att ur bolagets behallna tillgangar erhalla ett belopp be-
raknat som summan av ett Grundbelopp, som det defi-
nieras nedan, plus Innestdende Belopp enligt punkt 5.2
(innefattande pa Innestaende Belopp belépande Upp-
rakningsbelopp till och med den dag da l6senbeloppet
forfaller till betalning) jamnt fordelat pa varje preferens-
aktie, innan utskiftning sker till &garna av stamaktierna.
Preferensaktie skall i 6vrigt inte medféra nagon ratt till
skiftesandel. Om bolaget uppléses senast 24 manader
efter den forsta registreringen av en emission av pre-
ferensaktier hos Bolagsverket skall Grundbeloppet per
aktie uppga till 120 procent av teckningskursen till vilken
preferensaktien emitterades vid den forsta emissionen
av preferensaktier. Om bolaget upploses senare men
senast 48 manader efter den forsta registreringen av
en emission av preferensaktier hos Bolagsverket skall
Grundbeloppet per aktie uppga till 110 procent av teck-
ningskursen ftill vilken preferensaktien emitterades vid
den forsta emissionen av preferensaktier. Om bolaget
uppléses darefter skall Grundbeloppet per aktie uppga
till 105 procent av teckningskursen till vilken preferens-
aktien emitterades vid den forsta emissionen av prefe-
rensaktier.

Styrelse och revisor
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 10 ledamoter
med hogst 10 suppleanter.

Bolaget skall ha lagst 1 och hdgst 2 revisorer med hogst
1 suppleant.

Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari — 31 decem-
ber .

Kallelse

Kallelse skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse skett
skall annonseras i Dagens Industri.
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Bolagsstamma
Pa arsstdmma skall féljande arenden férekomma:

Val av ordférande vid stdmman;

upprattande och godkdnnande av rostlangd;
godkdnnande av dagordningen;

val av en eller tva justeringsmén;

prévning av om stamman blivit behorigen sammankall-
ad;

framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberattelse;

beslut om faststdllande av resultatrdkning och balans-
rakning samt i fore- kommande fall koncernresultatrék-
ning och koncernbalansrakning;

om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrékningen;

om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande
direktoren;

Bestammande av antalet styrelseledamoéter och styrel-
sesuppleanter samt, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter;

faststallande av styrelse- och revisorsarvoden;

val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt i
forekommande fall revisor samt eventuell revisorssupp-
leant;

annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser
Oppnar bolagsstimman och leder férhandlingarna till
dess ordférande vid stimman valts.

Avstamningsférbehaill

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av fi-
nansiella instrument.

Foranmadlan till bolagsstamma

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare dels
vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan fram-
stéllning av hela aktieboken avseendefdrhallandena fem
vardagar fore stamman, dels géra anmalan till bolaget
senast kl 12.00 den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allméan
helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsaf-
ton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stam-
man.

Bitrade at aktiedgare far medféras vid bolagsstimma en-
dast om aktiedgaren anmalt antalet bitraden (hogst tva)
pa det satt som anges ovan.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekon-
sekvenser av det aktuella Erbjudandet att teckna nya
aktier till innehavare av aktier i Bolaget. Sammanfatt-
ningen gdller endast i Sverige obegrdnsat skattskyldiga
fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges.
Sammanfattningen dr baserad pa gdllande lagstiftning
och dr endast avsedd som allmdn information. Samman-
fattningen dr inte avsedd att uttémmande behandla alla
skattefragor som kan uppkomma i samband med Erbju-
dandet. Den omfattar exempelvis inte (i) virdepapper
som innehas av handelsbolag eller som innehas som
lagertillgdngar i néringsverksamhet, (ii) de sdrskilda reg-
lerna fér skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud
vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan
bli tillimpliga da aktiedgare innehar aktier eller teck-
ningsrétter som anses ndringsbetingade, (iii) de sdrskil-
da regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som
dar eller tidigare har varit s.k. fGmansféretag eller pa akti-
er som férvdrvats med stdd av s.k. kvalificerade andelar i
famansféretag, eller (iv) aktier eller teckningsrdtter som
férvaras pa ett s.k. investeringssparkonto och som om-
fattas av sdrskilda regler om schablonbeskattning.

Sdrskilda skatteregler gdller for vissa typer av skattskyl-
diga, exempelvis investmentféretag och forsékringsfére-
tag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier
och teckningsrdétter bér ddrfér radfrdga en skatteradgi-
vare for att fa information om de sérskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimplig-
heten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga

Med "obegransat skattskyldiga” avses har innehavare av aktier
eller andra deldgarratter som ar (a) en fysisk person som bor
eller stadigvarande vistas i Sverige eller som har en vdsentlig
anknytning till Sverige och som tidigare varit bosatta har, el-
ler (b) en juridisk person som &r bildad i enlighet med svensk
rattsordning.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter, till
exempel teckningsratter i Bolaget, sdljs eller pad annat satt
avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten el-
ler kapitalférlusten beraknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet (for sarskild information om omkost-
nadsbeloppet for teckningsratter, se “Utnyttjande och avytt-
ring av teckningsratter” nedan).

Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och
sort berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnitts-
metoden. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade aktier)
darvid inte anses vara av samma slag och sort som de aktier

vilka beréattigade till foretrade i nyemissionen forran beslutet
om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid férsaljning av
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsalj-
ningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalfoérluster pa marknadsnoterade aktier och andra mark-
nadsnoterade delagarratter ar fullt ut avdragsgilla mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot marknadsnoterade
deldgarratter som realiseras samma ar, férutom mot andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder. Kapitalforluster
pa aktier eller andra deldgarratter som inte kan kvittas pa detta
satt far dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster
i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstsla-
get kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighets-
avgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 pro-
cent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Skatt pa uvtdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget kapi-
tal med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som
ar bosatta i Sverige innehalls normalt preliminarskatt avseende
utdelning med 30 procent. Den prelimindra skatten innehalls
normalt av Euroclear, eller nar det géller férvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning. For
aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att delta
i nyemissionen, och darfor avyttrar sina teckningsratter, kan en
kapitalvinst eller kapitalforlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier
anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsaljningsersattningen, efter
avdrag for forsaljningsutgifter, ska saledes tas upp till beskatt-
ning. Schablonmetoden far inte tillimpas i detta fall. Omkost-
nadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknan-
de satt (det vill sdga som inte erhallits baserat pa innehav av
befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teck-
ningsratternas omkostnadsbelopp ska i sadant fall beaktas vid
berdkning av omkostnadsbeloppet for férvarvade aktier. Scha-
blonmetoden far anviandas vid avyttring av marknadsnoterade
teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs, och darfor
forfaller, anses avyttrad for 0 SEK.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet
med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster beraknas
pa samma satt som for fysiska personer. Avdragsgilla kapital-
forluster pa aktier eller andra deldgarratter far endast dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. En
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sadan kapitalforlust kan dven kvittas mot kapitalvinster i bolag
inom samma koncern, under férutsattning att koncernbidrags-
ratt féreligger mellan bolagen samt var och en av de juridiska
personerna begar det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas
ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvin-
ster pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande be-
skattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning. For
aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att delta
i nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter kan en kapital-
vinst eller en kapitalforlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier an-
ses anskaffade for 0 SEK. Hela forsaljningsersattningen efter av-
drag for forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbe-
loppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som férvarvats genom kop eller pa liknan-
de satt (det vill siga som inte erhallits baserat pa innehav av
befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teck-
ningsratternas omkostnadsbelopp ska i sadant fall beaktas vid
berdkning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. Scha-
blonmetoden far anvdandas vid avyttring av marknadsnoterade
teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor for-
faller anses avyttrad for 0 SEK.

Sarskilda skattefragor for innehavare
av aktier och teckningsratter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige

Med ”“begransat skattskyldiga” avses har innehavare av aktier
eller andra delagarratter som ar (a) en fysisk person som inte
ar bosatt eller stadigvarande vistas i Sverige och som inte har
nagon koppling till Sverige annat &n genom hans/hennes inves-
tering i aktierna, eller (b) en juridisk person som inte ar bildad
i enlighet med svensk rattsordning och som saknar fast drift-
stalle i Sverige.

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas nor-
malt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skatte-
satsen ar dock i allmdnhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander. Flertalet av Sveriges skatte-
avtal mojliggor nedsattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfdllet om erforderliga uppgif-
ter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller
betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. Vid er-
hallandet av teckningsratter uttas ingen kupongskatt.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetal-
ning begdras hos Skatteverket fore utgangen av det femte ka-
lenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte dr hanforligt till
ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av sadana vardepapper. Enligt en sarskild
skatteregel kan emellertid fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid
forsaljning av vissa vardepapper (sasom aktier, BTA och teck-
ningsratter) om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller
nagot av de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel
kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
Innehavare kan bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
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Sarskild information fran Erik Penser Bank

Malgrupp

Nedanstdende dr den 6vergripande mdlgrupp som Erik Penser Bank satt for instrumentet samt fér den aktuella emis-
sionsformen - féretrédesemission. Féretrddesemission innebdr att ett bolags befintliga dgare (vid en given avstdmnings-
dag) vederlagsfritt tilldelas teckningsrdtter i proportion till sitt aktieinnehav i bolaget/emittenten. Teckningsrdtterna ger
rdtt att mot kontant betalning teckna aktier i nyemissionen och erhdlla tilldelning. Teckningsrdtter dr méjliga att handla
pd marknaden.

Instrument

Aktier (noterade pa reglerad marknadsplats eller listade pa
en MTF-plattform) samt teckningsratter som avskiljs fran
aktierna som ett led infor foretraddesemissionen.

Instrumentets loptid

Aktier ar eviga till sin natur. Teckningsratter dger bara ett po-
tentiellt varde under den tid de kan handlas eller nyttjas for
teckning av nyemitterade aktier. Nar anmalningsperioden for
teckning av aktier 16pt ut faller outnyttjade teckningsratter
vardeldsa.

Kundkategori
Det har instrumentet &r tankt for investerare klassificerade
som icke-professionella, professionella eller jambordiga.

Investeringsmadl

Malgruppen for det har instrumentet &ar investerare som
framst vill att det satsade kapitalet ska vdxa. Daremot passar
det inte for investerare som i forsta hand vill att det satsade
kapitalet ska bevaras.

Kunskap och erfarenhet

For att investera i det hdr instrumentet bér du ha minst
grundldaggande kunskaper om instrumentet. En investerare
med grundldaggande kunskaper kan ta ett informerat investe-
ringsbeslut ndr denne tagit del av dokumentationen om det
specifika instrumentet.

Formaga att klara forluster

Malgruppen for det hdr instrumentet &r inves-

terare som:

e inser att hela det satsade kapitalet kan ga forlorat och
har kapacitet att bara en sadan forlust.

Ddaremot passar det inte investerare som:
e vill vara sdkra pa att fa tillbaka hela det satsade kapitalet

eller

e hogst kan tanka sig forlora en given del av det satsade
kapitalet.

Risk

Det héar instrumentet har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar
den nast hogsta risknivan. Instrumentet passar darmed dig
som har en risktolerans som motsvarar minst 6 av 7.

Distributionsstrategi

Instrumentet far handlas vid investeringsradgivning, port-
foljforvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan
passandebedémning). Det foreligger ej avtal med tredje-
partsdistributor om distribution av detta instrument.

Avsnittet om Malgrupp ar infort i prospektet av Erik Penser
Bank AB med hdanvisning vad som foljer av tillstandspliktiga
instituts medverkan vid nyemission av finansiella instrument
rorande reglerna om Produktstyrning mm enligt FFFS 2017:2
kap 5.
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Uppgift om kostnader och avgifter for investerare

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission for investerarna. Emittenten har vissa
kostnader pa grund av nyemissionen, vilka framgar av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial. Informationen kravs
enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade férordning C(2016) 2398) och rekommenderas att ldsas for att kunna gora ett
informerat beslut om investering.

Kostnader och avgifter fér nyemission baserat pa ett exempel med investerat belopp om 1000 SEK*

Courtage fér aktieteckning: 0%
Investerat belopp: 1 000 kr

Totala kostnader vid investeringstillfallet (SEK) % av inv
Kostnader och avgifter fér aktieteckning, Courtage Okr 0%
Betalningar mottagna frén Tredjepart Okr 0%
Kostnader och avgifter for det finansiella instrumentet Okr 0%
Totala kostnader och avgifter Okr 0%

Kumulativ effekt

De totala kostnaderna och avgifterna for teckning vid emission kommer ha en paverkan pa det du far tillbaka pa din investering.
Avkastningen pa din investering kan inte garanteras, vi kan dock ge exempel pa vilka effekter kostnader och avgifter har for inves-
teringen. Tidigare avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina investeringar kan ga ner och upp och kan inte
garanteras. En investerare kan fa tillbaka ett lagre belopp &n investerat.

Belopp investerat 1 000 SEK
Tillvéxt 0%
Period 18&r
Varde om inga kosthader och avgifter: 1 000 SEK 100%
Vdarde efter kostnader och avgifter 1 000 SEK 100%
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bili: 0%
Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0%
Det innebdr en minskad vinst pé: 0 SEK

* Forvarv eller avyttring av teckningsratter medfor den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar.
Avyttring av tecknade aktier medfér den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar.
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Adresser

Emittent
ZLetaDisplay AB (publ)
Hojdrodergatan 21
212 39 Malmé

Telefon: +46 (0)40 28 68 30
E-post: sweden@zetadisplay.com
Hemsida: www.zetadisplay.com

Finansiell radgivare
Erik Penser Bank
Box 7405
103 91 Stockholm
Besoksadress: Apelbergsgatan 27

Telefon: +46 (0)8 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Legal radgivare
Fredersen Advokatbyra AB
Turning Torso
211 15 Malmé

Telefon: +46 (0)40 10 97 90
E-post: info@fredersen.se
Hemsida: www.fredersen.se

Revisorer
Deloitte AB
Hjalmaregatan 3
211 18 Malmé

Telefon: +46 (0)75 246 20 00
Hemsida: www2.deloitte.se

Central vardepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
BesoOksadress: Klarabergsviadukten 63

Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com



Den har sidan har avsikiligt Iimnats tom



ERIK PENSER BANK



