LAST METER MARKETING

ZetaDisplay AB (publ)
Delérsrapport januari-september 2011

TREDJE KVARTALET - JULI-SEPTEMBER 2011

l OMSATTNINGEN UPPGICK TILL 9,5 (9,6) MSEK
B RORELSERESULTATET UPPGICK TILL -2,3 (-2,I) MSEK
B RESULTAT PER AKTIE UPPGICK TILL -0,20 (-0,26) SEK

l SAMARBETSAVTAL MED AUDI I SVERIGE, NORGE,
FINLAND OCH DANMARK

PERIODEN - JANUARI-SEPTEMBER 2011

ll OMSATTNINGEN UPPGICK TILL 37,5 (38,8) MSEK
B RORELSERESULTATET UPPGICK TILL -5,1(-7,4) MSEK
B RESULTAT PER AKTIE UPPGICK TILL -0,5I (-0,90) SEK

KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEF LEIF LILJEBRUNN

Alle fler stora kedjor viljer ZetaDisplay som leverantor. Detta iir bland annat en foljd av
ZetaDisplays pan-nordiska nirvaro och vér positionering som kompetent helhetsleverantér med
totalansvar. Affiren med Volkswagen och AUDI ir tvd tydliga exempel pd att vdra satsningar ger
resultat. Vi for ocks ett flertal intressanta diskussioner med storre befintliga och potentiella
kunder i samtliga nordiska linder. Var kundtillstromning har fortsatt att 6ka under rets tredje
kvartal och ZetaDisplay stir starkt rustat for 6kad tillvixt.

ZetaDisplay noterar under tredje kvartalet en omsiittning och ett resultat efter finansiella
poster i nivd med motsvarande kvartal féregiende r. Den uteblivna omsittningsékningen under
perioden forklaras av forskjutningar i pigiende kundprojekt. Fér hela perioden januari-september
noteras dock 8kat rérelseresultat och bruttomarginalen har forstirkes kraftigt i jimforelse med
motsvarande period féregiende ar frin 40% till 49%.

I jimforelse med foregdende drs kvartal 6kade licensintikterna med s1 %. Detta ligger helt i
linje med bolagets forvintningar om att en vixande installerad bas medfér skande lspande
intikter och paverkar foretagets break-even positivt.

ZetaDisplay riknar med 6kande intikter rérande programvarulicenser och tjinster under

drets sista kvartal. Bolagets beddmning om fortsatt stark tillviixt under de ndrmaste ren kvarstar.
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Marknadens utveckling

Digital Signage ir ett nytt och effektivt medium for
kommunikation med kunder i samband med képrtillfillet
i butiken. Av denna anledning satsar butiks- och service-
handeln en viixande andel av sin marknadsf6ringsbudget
pa Digital Signage. Detta skapar en intressant och
expansiv marknad for ZetaDisplay som levererar ett
totalkoncept som syftar till atct kunden ska uppné goda
och mitbara resultat.

ZetaDisplay har under perioden haft en fortsatt god
tillstrdmning av forfrigningar frin nya kunder och har
okat sin bas av nya kundprojekt. ZetaDisplay fir ocksa

fler och fler forfragningar frin kunder som redan har

gjort en investering i Digital Signage och nu vill ta nista
steg och utveckla och bredda sin satsning p& denna
mediekanal.

Detaljhandeln utvecklas mer i riktning motaatt bygga
varumirken pa flera marknader. ZetaDisplay bearbetar
dirfor detalle starkare marknadssegmentet som bestar
av féretag med nirvaro i flera nordiska linder och som
behéver en och samma leverantér av Digital Signage till
hela sin verksamhet. Samtidigt innebir ZetaDisplays
dkade nirvaro i de nordiska linderna att bolaget mer
kraftfullt kan bearbeta ocksa de kunder och potentiella

kunder som agerar lokalt.

Verksamheten under kvartalet

Under tredje kvartalet har ZetaDisplay fortsatt att
positionera sig som en ledande leverantor av Digital
Signage p& den nordiska marknaden. Leveranser har
utforts till bdde nya och befintliga kunder. Férsiljning
av tjdnster okar stadigt. Stora resurser har satsats p att
bearbeta marknaden, samtatt bygga organisation i de
nordiska bolagen.

Samarbetet med ICA utvecklas positivt och omfattar
planer pé ytterligare utrullningar i ICA-koncernen.
Installationer av ICA Intern-TV till profilen ICA
Supermarket pagar och kommer att pdgd under de
nirmaste kvartalen.

Under perioden har ZetaDisplay tecknat ett pan-
nordiskt samarbetsavtal med AUDI. Avtalet innebir att
ZetaDisplay kommer att vara totalansvarigt for installa-
tion, support och drift fér samtliga linder i Norden.
Avtalet [6per pd tre &r och ZetaDisplay uppskattar att
forsiljningsvirdet kommer att uppg? till 1o MSEK.

Mainga av de kundprojekt som ZetaDisplay ir
involverat i ir pan-nordiska och av strategisk karakeir
for kundens verksamhet. Tiden till avslut med ny kund
drav erfarenhet 12-24 manader. D& marknaden for Digital
Signage héller pd att mogna ir det bolagets férhoppning
atttiden i siljprocessen for nya kunder ska minska

framover.
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Omsdttning och resultat tredje

kvartalet 2011

Under kvartalet uppgick ZetaDisplays omsittning till

9,5 (9,6) MSEK, vilket motsvarar en minskning med

0,7 % i jimforelse med samma period foregiende ar.

Den uteblivna omsittningsskningen under perioden for-
klaras av forskjutningar i pdgdende kundprojeke. Rorelse-
resultatet blev -2,3 (-2,1) MsEK och bruttomarginalen
minskade marginellt till 49 (50) %. Resultat efter skatt var
oforindrat jimf6rt med motsvarande period foregdende ar
och uppgick till -2,5 (-2,5) MsEK. Detta motsvarar ett
resultat per aktie efter skatt pd -0,20 (-0,26) SEX.

Omséttning och resultat for perioden
januari-september 2011

Omsittningen uppgick till 37,5 (38,8) MsEK, vilket dr en
minskning med 3,4 % i jimf&relse med samma period
foregiende ar. Omsittningen hianfor sig till ett 6kat antal
kunder 4n under jimforelseperioden. Rorelseresultatet
blev-5,1(-7,4) MsEK, vilket innebir en forbittring i jamfo-
relse med samma period féregdende 4r. Bruttomarginalen
okade kraftigt till 49 (40) % till f6ljd av kad andel tjanster
ileveransen. Resultat efter skatt uppgick till -5,7 (-8,7)
MSEK, vilket motsvarar ett resultat per aktie efter skatt pd

-0,51 (-0,90) SEK.



Verksamheten under kvartalet

Finansiell stdllning

Per 2011-09-30 uppgick koncernens likvida medel till 11,4
(6,5) MsEK inklusive checkrikningskrediter pd 5,5 (5,5)
MsEK. Under forsta kvartalet genomforde bolaget en ny-
emission. Soliditeten har okat ill 56 (38) % som en foljd av
nyemissionen. Investeringar i anliggningstillgingar under
januari-september uppgick till 2,5 (2,2) MSEK varav investe-
ring i dotterbolag uppgick till 0,7 (0,3) MsEk. Koncernen
genererade under januari-september ett kassaflode frin den
lspande verksamheten pa -13,5 (-9,6) MSEK och det totala
kassaflodet var 4,3 (-8,4) MSEK.

Bemyndigande

P34 drsstimman 2011 erhéll styrelsen ett nytt bemyndigande
attunder tiden fram till nista drsstimma vid ett eller flera
tillfillen fatta beslut om nyemission av aktier, konvertibler
och/eller teckningsoptioner som innebir att hogst

6.000.000 aktier tillkommer.

Framtida férvdrv

Bolagets strategi 4r att viixa bland annat genom forvirv pa
de marknader dir ZetaDisplay vill verka. ZetaDisplay ser

att det finns méjlighet till konsolidering i branschen kring
Digital Signage och framtida f6rvirv kan komma att vara

en del i denna rikening.

Framtidsutsikter
Marknaden for Digital Signage vintas fortsitta att
vixa snabbt i takt med att butiks- och servicehandeln
satsar en 8kande andel av marknadsforingsbudgetarna pa
digital kommunikation i butiken. Efterhand som mark-
naden mognar blir Digital Signage en naturlig del av
marknadskommunikationen. Detta innebir
ocksg att kunderna stiller skade krav pd att leverantdrerna
kan tillhandahalla helhetsldsningar, i ménga fall p& hela
den nordiska marknaden, vilket vil 6verensstimmer med
ZetaDisplay strategi och erbjudande.

Mot denna bakgrund riknar ZetaDisplay med hog

tillviixt framéver och att andelen programvarulicenser
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och tjinster av forsiljningen ska 6ka och bidra till hogre
marginaler. ZetaDisplays mal for 2011 4r att 6ka antalet
kunder och férsiljningen pa den nordiska marknaden
samt att planera for expansion pi marknader utanfor
Norden.

ZetaDisplay ir genom sin verksamhet utsatt for
risker av bide finansiell och rorelsekaraktir. Dessa beskrivs
nirmare i rsredovisningen for 2010 och bolaget bedémer

attinga nya risker har tillkommit under perioden.

Antal aktiedgare
Antalet aktiedigare i ZetaDisplay uppgick per 2011-09-30
till 350 aktiedgare (280).

Moderbolaget

Moderbolagets rérelseresultat per 2011-09-30 uppgick till
-4,7 (-5,4) MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick
till-4,9 (-5,7) MSEK. Investeringar i anliggningstillgingar
i moderbolaget under perioden uppgick till 2,4 (2,1) MsEx

varav investering i dotterbolag uppgick till 0,7 (0,3) MSEK.



Handelser under perioden

Utokar samarbetet med Audi till hela
Norden — ny miljonorder

ZetaDisplay har utkat samarbetet
med Audi och pabérjar nu installa-
tioner till Audi-handlare i Norden.
ZetaDisplay kommer att vara total-
ansvarig for installation, support
och drift for samdliga linder i Norden. AvtaletIoper pa tre dr
och ZetaDisplay uppskattar att forsiljningsvirdet kommer att
uppgd till 1o MSEK.

ZetaDisplay presenterar undersékning om
den nordiska marknaden for Digital Signage

Den nordiska marknaden for Digital Signage inom detalj- och
servicechandeln kommer att uppg till 6ver 2 miljarder kronor
om dret 2015. Den bedomningen gor ZetaDisplay i anslutning
till en aktuell rapport frin marknadsanalysinstitutet IMS
Research som visar p hog tillvixt for Digital Signage pd
virldsmarknaden under de nirmaste aren.

Den héga tillviixten dverensstimmer med prognoser som
marknadsanalysfjinstitutet IMS Research offentliggjorde
tidigare i sommar. Rapporten “The World Market for Digital
Signage, 2011 Edition” anger att tillviixten i den globala mark-
naden for Digital Signage kommer att dverstiga 40 procent
2013. D4 viintas virldsmarknaden for hardvara och mjukvara
exklusive service och annonsering uppga till 7 miljarder usp

eller cirka 45 miljarder SEK.

Digital Signage till cafékedjan
Arnolds i Finland

ZetaDisplay och Hermen Oy
har tecknat ett samarbetsavtal av-

seende leverans av ZetaDisplays

BARERYACOPPRESHOP

medieplattform for Digital

Signage till cafékedjan Arnolds
Bakery & Coffee Shop i Finland. Kedjan bestdr av 35 Arnolds
Coffee Shops och 4r en av Finlands mest kiinda cafékedjor och
har blivit vald som den bista franchise-kedjan i Finland 2011.
Arnolds kommer att med ZetaDisplays medieplattform ersitta
befintliga reklamaffischer med digitala bildskérmar for att
kraftfullt forstirka sin kommunikation med sina kunder i sina
Coffee Shops. ZetaDisplay beriknar att forsiljningsvirdet

kommer att §verstiga1 MSEK.
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Miljonavtal med Volkswagen i Norge

ZetaDisplay har tecknat ett samar-
betsavtal med Harald A. Méller AS
som ir importdr av Volkswagen i
Norge. ZetaDisplay kommer att

leverera sin medieplattform f6r
Digital Signage till foretagets terforsiljare. Volkswagen har
idag cirka 71 dterforsiljare for personbilar i Norge. Avtalet [6per
pa 4 8r och ZetaDisplay uppskattar att forsiljningsvirdet
kommer att uppg till 7 Msex. Installationen till Volkswagen
bestér av fyra zoner i varje bilhall. Volkswagen vill profilera sina
nya bilar och tillbehor samtidigt som de vill bittre synliggira de-
ras serviceerbjudanden. Med hjilp av ZetaDisplays medieplatt-
form fér Digital Signage kan Volkswagen f3 bittre genomslag i
sin kommunikation med kunderna i bilhallarna. ZetaDisplay
har varit radgivande och agerar med totalansvar gentemot
kunden. ZetaDisplay kommer att leverera innehallsproduk-
tion, distribution av filmer samt support och drift av bolagets
medieplattform fér Digital Signage.

Bevisad okad forsdljning av mat och dryck
pa kunds bensinstationer i Norge

ZetaDisplay har sedan tidigare ingdtt ett sam-

arbete om installation av sin medieplattform

for Digital Signage till fyra fristdende Shell

bensinstationer i Norge. Samarbetet omfattar programvara,
digitala system samt drift och medieproduktion. ZetaDisplay
har installerat digitala bildskérmar sésom menytavlor och
kampanijplatser inne i bensinstationerna, men ocksé digitala
bildskirmar utomhus som kommunicerar med kunderna
under tiden de tankar och utfor service. Shell har ett nitverk av
mer 4n 500 bensinstationer dver hela Norge. Dessa service-
stationer bedrivs dels i egen regi (franchise) av Shell, delsav
fristdende licenstagare. Hans Petter Hotvedt 4r en fristdende
licenstagare som har fyra bensinstationer i vilka ZetaDisplay
har installerat sin medieplattform for Digital Signage. Under
perioden genomférdes en mitning av mediekanalens effekter
pa forsiljningen. Installationerna syftar till att med hjilp av de
digitala bildskdrmarna botja kommunicera med kunderna under
tiden de tankar och sedan félja upp detta med erbjudanden inne
ibutiken. Med hjilp av ZetaDisplays medieplattform har om-
sdttningen pd mat och dryck bevisligen 6kat p& bensinstationerna
och speciellt viktiga dr utomhusskirmarna som har inneburit
en helt ny méjlighetatt nd dem som tankar och betalar med kort.



Handelser efter periodens utgang

Nordiska ZetaDagen 2011
anordnas den 29:e november

Nordiska ZetaDagen an-
ordnas for fjirde aretirad den 4
29 november 2011 pd Grand
Hotel i Stockholm. Temat ir
Multi Channel Retailing -

Butikskommunikation 3.0.

Z»\ ORDISKA
Grand Hote

dAgZCIl

Konsumentens kdpbeteende har indrats de senaste dren dven
om konjunkturen har forindrats under samma period. De
soker mer virde for pengarna, de spenderar mer tid online

for att forbereda sina inkdp och sociala medier blir viktigare
for képprocessen. Dessa forindringar i konsumenternas
beteende skapar behov av ny kunskap om marknaden och hur
den utvecklas. Dirfor stdr "Multi Channel Retailing -Butiks-
kommunikation 3.0” i fokus for Nordiska ZetaDagen 2011.

I programmet deltar bland olika representanter for handeln
och forskning samt Handelns Utredningsinstitut med flera.
Dagen avslutas med en paneldebatt diir man fir folja en spin-
nande debatt om kundens forindrade képbeteende och hur
det péverkar detaljhandeln idag och i framtiden. Deltagarna
presenterar ocksd sin personliga vision om framtidens butik.

Ovrigt

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport for koncernen ir upprittad enligt IAS 34
Interim Financial Reporting, vilket iir i enlighet med de krav
som stills i Redovisningsridets rekommendation RR3r,
Delérsrapporter for koncerner.

Tillimpning av International Financial Reporting Standards
(IFRS) har skett frin och med 1 januari 2005. Samma redo-
visningsprinciper och berikningsmetoder som i den senaste
drsredovisningen har anvints. ZetaDisplay redovisar sedan
bildandet av Flygstaben Fastighets AB (i maj 2006) koncern-
redovisning. Hyresintikter har redovisats under 6vriga
intikter.
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Digital Signage till Pocketgrossisten
i Bonnierforlagen AB.

ZetaDisplay har tecknat ett

POCKET
GROSSISTEN

samarbetsavtal avseende leve-
rans av bolagets medieplattform

for Digital Signage till Pocket-

grossisten AB. ZetaDisplays
medieplattform kommer att integreras i den inredning som
Pocketgrossisten levererar till service- och dagligvaruhandeln.
Lett forsta skede har installation skett i ett drygt 20-tal butiker
inom dagligvaruhandeln. ZetaDisplay kommer att vara total-
ansvarig for installation, support och drift.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Bokslutskommuniké 16 februari 2012

Malmé den 2011-11-17

P4 uppdrag av styrelsen i ZetaDisplay AB (publ)

LEIF LILJEBRUNN
Koncernchefoch VD

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Frigor med anledning av denna
rapport besvaras av:

Leif Liljebrunn, Koncernchef och VD
TELEFON: 0708-45 80 52

E-MAIL: leifliljebrunn @zetadisplay.com



Resultatrakning — Koncern

3 MAN 3 MAN 9 MAN 9 MAN 12 MAN

JULI-SEP JULI-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
TSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsattning 9427 9337 36916 38 168 49532
Ovriga rorelseintakter 61 221 612 620 848
Summa intdkter 9488 9558 37 528 38788 50 380
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -4 810 -4718 -18 955 -22870 -26 687
Ovriga externa kostnader -1 835 -2 007 -7125 -6 480 -10 035
Personalkostnader -4 443 -4 238 -14 418 -14773 -19 826
Avskrivningar -730 -712 -2133 -2 096 -2728
Rorelseresultat -2 330 -2112 -5103 -7431 -8 896
Ranteintakter 24 3 59 3 3
Rantekostnader -169 -406 -652 -1243 -1659
Resultat efter finansiella poster -2475 -2515 -5696 -8 671 -10 552
Skatt -14 0 7 0 0
Periodens resultat -2489 -2515 -5689 -8 671 -10 552
Resultat per aktie -0,20 -0,26 -0,51 -0,90 -1,09
Genomesnittligt antal aktier i tusental 12 228 9648 11239 9612 9 641
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Balansrakning — Koncern

TILLGANGAR 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 11828 11496 11322
Materiella anlaggningstillgangar 20 436 20761 20707
Uppskjuten skattefordran 1863 1863 1863
Summa anlaggningstillgangar 34127 34120 33892

Omsattningstillgdngar

Varulager 8 393 8737 7538
Kortfristiga fordringar 14 343 11029 10 541
Bank 5927 1035 1642
Summa omséttningstillgangar 28 663 20801 19721
SUMMA TILLGANGAR 62 790 54 921 53613

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférbart till moderféretagets aktieagare 35269 21108 19172
Minoritetsintresse 0 118 118
Summa eget kapital 35 269 21 226 19 290
Avsédttningar 1891 1821 1811
Langfristiga skulder 131253 16124 14762
Kortfristiga skulder 12 377 15750 17 750
Summa skulder 25630 31874 32512
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 62 790 54 921 53613
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Rapport dver kassaflbde — Koncern

9 MAN 9 MAN 12 MAN

JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
TSEK 2011 2010 2010
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -5 696 -8671 -10552
Justering fér avskrivningar 2132 2094 2727
Justering for poster som inte ingér i kassaflode 38 231 166
Betald inkomstskatt -82 -128 -38
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -3608 -6 474 -7 697
Foérédndring av rérelsekapital
Férandring av varulager =855 -211 988
Férandring av fordringar -3713 -6 321 -59283
Férandring av kortfristiga skulder -5 373 3411 7078
Summa férandring av rérelsekapital -9 941 -3121 2143
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -13 549 -9 595 -5554
Investeringsverksamheten
Férvarv av dotterféretag -688 -343 -810
Forvarv av minoritetsintresse -118 0 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1526 -1674 -1514
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -153 -179 -277
Salda materiella anlaggningstillgangar 0 83 83
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2485 -2113 -2518
Finansieringsverksamheten
Nyemission 21828 1919 1919
Upptagna lan 0 2522 0
Amortering av skuld -1 509 -1092 -1599
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20 319 3349 320
Periodens kassaflode 4 285 -8 359 -7 752
Likvida medel vid periodens bérjan 1642 9 394 9 394
Likvida medel vid periodens slut 5927 1035 1642
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Nyckeltal — Koncern

9 MAN 9 MAN 12 MAN
JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2011 2010 2010
Aktier - utestadende vid periodens utgang i tusental 12 228 9728 9728
Aktier - genomsnitt i tusental 11239 9612 9641
Resultat per aktie (medelantal), SEK -0,51 -0,90 -1,09
Eget kapital per aktie, SEK 2,88 2,17 1,97
Anstillda vid periodens slut 38 34 34
Soliditet 56% 38% 36%
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Rapport Over forandring i eget kapital — Koncern

AKTIE- OVRIGT RESERVER ANSAMLAD SUMMA MINORITETS- SUMMA

KAPITAL  TILLSKJ. FORLUST INTRESSE ~ EGET
TSEK KAPITAL KAPITAL
Ingdende balans 2010-01-01 9525 58655 4250 -44546 27884 118 28002
Foérandringar i Eget kapital
2010-01-01 - 2010-09-30
Nyemission 203 1803 2006 2006
Transaktionskostnader -87 -87 -87
Periodens totalresultat -24 -8 671 -8 695 -8 695
Avskr byggnad mot omvard.reserv -30 30 0 0
Utgdende balans 2010-09-30 9728 60 371 4196 -53187 21108 118 21226
Forandringar i Eget kapital
2010-10-01 - 2010-12-31
Periodens totalresultat -55 -1 881 -1936 -1936
Avskr byggnad mot omvard.reserv -10 10 0 0
Utgdende balans 2010-12-31 9728 60 371 4131 -55058 19172 118 19290
Forandringar i Eget kapital
2011-01-01 - 2011-09-30
Nyemission 2500 22 500 25000 25000
Transaktionskostnader -3172 -3172 -3172
Periodens totalresultat -42 -5689 -5731 -5 731
Férvarv av minoritetsintresse 0 -118 -118
Avskr byggnad mot omvard.reserv -30 30 0 0
Utgéende balans 2011-09-30 12228 79699 4059 -60717 35269 0 35269
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»V1 DIGITALISERAR
VARA KUNDERS

BUTIKS-
KOMMUNIKATION”

ZETADISPLAY | KORTHET

ZetaDisplay &r en ledande leverantér av Digital Signage till
stdrre kedjor inom detaljhandels- och servicebranschen pa
den nordiska marknaden. Bolaget omsatte drygt 50 mkr
2010 och befinner sig i en expansiv fas.

ZetaDisplay erbjuder en komplett medieplattform for Digital
Signage som omfattar mjukvara, tjanster samt digitala
system. | helhetslésningen ingér aven analys, radgivning och
projektledning, samt att svara for installation av digitala bild-
skarmar och kommunikationsutrustning pa plats hos kund.

ZetaDisplay har narmare 40 anstéllda. Huvudkontoret finns
i Malmo och dotterbolag i Danmark, Norge och Finland.
Aktien handlas frdn och med 4 april 2011 pa NASDAQ OMX
First North Premier, med korthamnet ZETA.

ZETADISPLAY AB (PUBL) — HUVUDKONTOR
HOJDRODERGATAN 21 | 212 39 MALMO | TLF: +46 4028 6830 | FAX:+46 406117997 | E-MAIL:INFO@ZETADISPLAY.COM



